THU TUONG CHINH PHU CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Déc lap - Tw do - Hanh phuc

Sb: 128/2007/Qb-TTg
Ha Noi, ngay 02 thang 8 nam 2007

QUYET DINH

Vé viéc phé duyét Pé 4n phat trién thi trwong von Viét Nam

dén nim 2010 va tAm nhin dén nim 2020

THU TUONG CHINH PHU
Cin cir Luat To chirc Chinh phu ngay 25 thang 12 nam 2001;

Can ctr Luat Chung khoan ngay 12 thang 7 nam 2006;

Xét dé nghi ciia Bo Tai chinh tai To trinh s6 22/TTr-BTC ngay 28 thang 3 nim
2007,

QUYET PINH:
Piéu 1. Phé duyét Dé an phat trién thi truong voén Viét Nam dén nam 2010 va tim
nhin dén nam 2020 véi nhitng ndi dung chi yéu sau:

I. MUC TIEU
1. Muyc tiéu téng quat

Phét trién nhanh, dong bo, viing chic thi truong von Viét Nam, trong dé thi truong
chtng khoan déng vai tro chu dao; tirng budc dua thi trudng vén tré thanh mot ciu thanh
quan trong cua thi truong tai chinh, gop phan dic lyc trong viée huy dong von cho dau tu
phat trién va cai cach nén kinh té; dam bao tinh cong khai, minh bach, duy tri trat tu, an
toan, hiéu qua, ting cudng quan 1y, giam st thi truong; bao vé quyén va loi ich hop phap
clia ngudi dau tu; ting budc niang cao kha ning canh tranh va chi dong hoi nhép thi
truong tai chinh quéc té. Phan ddu dén nam 2020, thi truong von Viét Nam phat trién
tuong duong thi truong cac nudc trong khu vuc.

2. Muc tiéu cu thé



Phat trién thi truong von da dang dé dap tng nhu cau huy dong vén va dau tu cia moi
dbi tuong trong nén kinh té. Phin dau dén nim 2010 gia tri von hoa thi truong chimg khoan
dat 50% GDP va dén nam 2020 dat 70% GDP.

II. QUAN PIEM VA NGUYEN TAC PHAT TRIEN THI TRUONG VON

1. Hinh thanh va phat trién ddng bd co ciu cua thi trudng von, trong d6 thi truong
chu:ng khoan c6 vai tro quan trong, bao dam huy dong va phan bo co hiéu qua ngudn vén
dau tu cho tang truong klnh té; phdi hop chit ch& voi thi truong tlen te trong viée kiém
ché lam phat, 6n dinh tién t&; hoi nhap thanh céng voi thi trudng vén qudc té.

2. Xay dung va phat trién thi trudng von ¢o cau tric hop 1y, dam bao thi trudng hoat
dong minh bach, nang cao nang lyc canh tranh cho cac t6 chuc, c4 nhan tham gia hoat
dong trén thi truong.

3. Tb chtrc van hanh thi truong von hoat dong an toan, hi¢u qua va lanh manh; dam
bao an ninh tai chinh quoc gia.

II1. CAC GIAI PHAP THUC HIEN

1. Giai phép dai han

a) Phat trién thi truong von theo hudng hién dai, hoan chinh vé cAu tric (bao g6m
thi truong co6 phiéu, thi trudong trai phiéu, thi trudng cac cong cu phai sinh, thi truong tap
trung, thi truong phi tap trung...), van hanh theo cac thong 1€ quoc té tot nhat, c6 kha
nang lién két véi cac thi truong khu vuc va quoc te.

b) Phat trién manh cac kénh cung cap vén ca trong va ngoai nudc cho thi trudng;
mo rong hé théng cdc nha dau tu, dic biét 1a cac nha dau tu ¢6 to chic; phat trién déy du
cac dinh ché trung gian; da dang hod cac dich vu cung cip... dam bao c6 day du cac yéu
t6 cAu thanh mot thi truong vén phat trién trong khu vuc.

¢) Két hop chat ché giira chinh sach tién té va chinh sach tai khoa; hai hoa giita muc
tiéu huy dong von cho tang truong kinh t€, phat trién bén viing thi trudng von véi 6n dinh
kinh t€ vi mo, ki€ém ché lam phat, ddm bdo an ninh tai chinh quoc gia.

d) Tang cudng quan 1y nha nuée, thuc hién c¢6 hiéu qua chic ning thanh tra, kiém
tra gidm sat vi¢c tuan thu phap luat cua cac to chiic, cd nhan tham gia hoat dong trén thi
truong.

2. Giai phap trudc mat
a) Phat trién quy mo, nang cao chat lugng va da dang hoa céac loai hang hoa dé
dap tng nhu cau cua thi truong:

- M6 rong quy mé va da dang hoa cac loai trai phiéu, cac ‘phuong thirc phat hanh
trai phleu chinh phu, trai phiéu chinh quyen dia phuong, trai phiéu doanh nghiép trén thi

truong von; phat trién cac loai trai phiéu chuyen do6i cia doanh nghip, trai phiéu cong
trinh dé dau tu vao cac dy 4n ha ting trong diém ctia quéc gia;



- Pay manh chuong trinh 6 phan hoé cic doanh nghiép, tong cong ty nha nudc, tap
doan kinh té va cac ngin hang thuong mai nha nudc, gan viéc ¢co phan hoa v6i niém yét
trén thi truong chimg khoan; mo rong viéc phat hanh c6 phleu méi dé huy dong von trén
thi truong. Déi voi nhing doanh nghiép da co phan hoa du diéu kién _phai thyc hién viée
niém yét; dong thoi tién hanh ra soat, thuc hién viéc ban tlep phan von cua Nha nudc tai
cac doanh nghiép nha nudec khong can giur cb phan chi phdi hodc khong can nim giir co
phan Chuyén d01 cac doanh nghiép co vén dau tu nudc ngoai sang hinh thirc cong ty cb
phan va niém yét, giao dich trén thi truong chtng khoan;

- Phat trién céc loai chimg khoan phai sinh nhu: quyén chon mua, quyén chon ban
chtng khoan; hop dong tuong lai; hop dong ky han; cac san pham lién két (ching khoan
- bao hiém, chimg khoén - tin dung, tiét kiém - chting khoan...); cdc san pham tir chimng
khoan hoa tai san va cac khoan no...

b) Tung budc hoan chinh cau tric cia thi trudng von dam bao kha nang quan 1y,
giam sat cua Nha nudc:

- Tach thi trudng trai phiéu ra khoi thi truong ¢ phiéu dé hinh thanh thi truong trai
phiéu chuyén biét. Ting budc nghién ctru hinh thanh va phat trién thi truong giao dich
tuong lai cho cac cong cu phai sinh, thi truong chung khoan hoéd cac khoan cho vay
trung, dai han ctia ngan hang...;

- Phat trién thi truong cd phiéu theo nhiéu cip do dé dap tng nhu cau phat hanh ¢
phiéu, niém yét, giao dich ciia nhiéu loai hinh doanh nghiép va dam bao kha ning quan
1y, gidm sat cia Nha nudc theo hudng tach biét thi truong giao dich tip trung, thi truong
giao dich phi tép trung (OTC), thi truong dang ky phat hanh, giao dich cho cac doanh
nghiép vira va nho;

- Chuyén Trung tdm Giao dich ching khoan thanh S¢ Giao dich chting khoan hoat
dong theo mo hinh cong ty theo tinh than ctua Ludt Chimg khoan. S& Giao dich chung
khoan, Trung tdm Giao dich chimg khoan thwc hién chirc nang t6 chirc va giam sat giao
dich chiing khoan tap trung. Nang cip dong bo ha ting k¥ thuat cta thi truong, dam bao
kha nang lién két véi thi trudng cac nudc trong khu vuc;

- T6 chuc thi truong OTC theo hudng co quan ly thong qua cac giai phap: thyc hién
dang ky, luu ky tap trung dbi voi cac cong ty co phan du diéu kién theo quy dinh cia
Luat Chirng khoan; nghién ctru co ché giao dich ddi véi cac chimng khoan khong du diéu
kién niém yét theo mo hinh thoa thuan thong qua cac cong ty chimg khodn; cac giao dich
chimg khoan tip trung thanh toan va chuyén giao thong qua Trung tdm Luu ky chung
khoan; dong thoi, thiét 1ap co ché giam sat ciia thi truong giao dich chimg khoan trong viéc
cong b thong tin dé tang cuong tinh cong khai, minh bach trén thi truong, dam bao su
quan 1y, giam sat cia Nha nude d6i véi cac giao dich chimg khoan, thu hep hoat dong trén
thi truong tu do.

c) Phat trién cac dinh ché trung gian va dich vu thi truong:

- Tang sd lugng hop 1y, nang cao chat lwong hoat dong va nang lyc tai chinh cho
cac cong ty chung khodn, cong ty quan ly quy, cong ty dau tu chiing khoan... Pa dang



hoa cac loai hinh dich vu cung cip trén thi trudng, nang cao tinh chuyén nghiép va chat
luong cac dich vy; ddm bao tinh cong khai, minh bach va binh dang trén thi truong;

- M6 rong pham vi hoat dong Trung tdm Luu ky chung khoan, 4p dung cac chuin
muc luu ky quéc té, thuc hién lién két giao dich thanh toan gitra thi truong von va thi
truong tién té;

- Tung budc hinh thanh thi trudng dinh muc tin nhiém ¢ Viét Nam. Cho phép thanh
1ap cac t6 chirc dinh mtre tin nhiém du diéu kién tai Viét Nam va cho phép mat sb t6 chirc
dinh muc tin nhiém c6 uy tin cua nudce ngoai thuc hién hoat dong dinh murc tin nhiém &
Viét Nam.

d) Phat trién hé thong nha dau tu trong va ngoai nudc:

- Khuyén khich cac dinh ché dau tu chuyén nghiép (ngan hang, chimg khoan, bao
hiém...) tham gia dau tu trén thi truong theo quy dinh cua phap luat. Thuc hién 16 trinh
mo cira d6i v6i cac nha dau tu chuyén nghiép nudc ngoai vao thi truong Viét Nam theo
10 trinh dd cam két;

- Pa dang hod céc loai hinh quy dau tu; tao diéu kién cho phép Bao hiém x3 hoi
Viét Nam, Tiét kiém buu dién... tham gia dau tu trén thi truong von; ting budc phat
trién, da dang hoa cac quy huu tri dé thu hut cac vén dan cu tham gia dau tu; khuyén
khich viéc thanh lap cac quy dau tu & nudc ngoai dau tu dai han vao thi trudng Viét Nam.

d) Hoan thién khung phap 1y, nang cao hi¢u lyc, hi¢u qua quan 1y, gidm sat cia Nha
nudc:

- Hoan thién hé thong khuon kho phap 1y thong nhat, dong bo dap tng duoc yéu cau
quan 1y, gidm sat va hoi nhap voi thi truong von cia khu vuce va quoc te;

- B6 sung cac ché tai xtr Iy nghiém minh vé dan sy, hinh sy dé phong ngira va xtr 1y
cac hanh vi vi pham trong hoat dong trén thi trudong von, thi truong chirng khoan;

- Nghién ctru hoan chinh céc chinh sach vé thué, phi, 1& phi ddi v6i hoat dong chimg
khoan, khuyén khich dau tu dai han, han ché dau tu ngan han; diéu tiét loi nhuan thu
dugc do kinh doanh ching khoan, dong thoi thong qua thué, phi, 18 phi gop phan giam
sat hoat dong cua thi truong chimg khoan va timg ddi twong, thanh vién tham gia thi
truong (bao gom ca cac nha dau tu trong va ngoai nudc);

- Ap dung céc tiéu chuin giam sat thi truong theo thong 18 qubc té; ddy manh viéc
thanh tra, kiém tra, giam sat viéc tuan thi phap ludt cia cic thanh vién tham gia thi
truong; kiém tra, gidm sat hang hoa dua ra thi truong, dam bao tinh cong khai, minh
bach; ting cudng ning lyc giam sat, cudng ché thyc thi cia co quan giam sat thi truong;

- Cung ¢6 bd may, ning cao ning lyc quan 1y, giam sat ctia Nha nude dbi voi thi
truong von; timg budce tach bach chirc ning quan 1y véi chirc ning giam sat cac hoat
dong cua thi truong; sdm nghién ciru thanh 1ap Co quan giam sét tai chinh qudc gia, gitip
Thu tudéng Chinh phu diéu phéi chinh sach va cong cu canh bao, diéu hanh, giam sat hoat
dong tai chinh tién t& & tim vi mo.



e) Chu dong md cura, hdi nhdp véi khu vue va quéc té:

- Thyc hi¢én mo cua tirng budc thi trudong von cho nha dau tu nudc ngoai theo 10
trinh hdi nhap da cam két, dong tho1 ddm bao kiém sodt dugc luong von vao, von ra; md
rong hoat dong hop tac quoc té trén cdc mat tu van chinh sach, tu van phap luat va phat
trién thi truong;

- Pay manh cong tac dao tao, phat trién ngudn nhan luc cho thi trudng von; ting
cuong pho cap kién thirc vé thi truong von, thi truong ching khoan cho cong chung,
doanh nghiép va cac t6 chuc kinh te.

g) bam bao an ninh tai chinh quéc gia: thyc hi¢n tdt viéc giam sat cac giao dich
von; &p dung céac bién phap kiém soat luong von chat ché; trong nhitng trudng hop can
thiét dé gidam ap lyc do1 voi ty gia, ngan ngura nguy co bien dang va khung hoang trén thi
truong, can c6 nhitng gidi phap xtr 1y thich hop. Céac giai phap nay dugc thé hién trong
van ban quy pham phap luat va cong bo cho nha dau tu dugc biét va chi &p dung khi cé
nhirng nguy co anh huong dén an ninh ctua h¢ thong tai chinh. Thyc hién co ché gidm sat
dac bi¢t vai cac dinh ché trung gian yéu kém dé gidm thiu tdc dong ti€u cuc co tinh chat
day chuyén trong toan hé thong.

Diéu 2. T chire thuc hi¢n

Bo Tai chinh chu tri, phbi hop véi cac Bo, co quan ngang B, co quan thudc Chinh
pha, Uy ban nhan dén céc tinh, thanh phé tryc thuoc Trung uong t6 chirc trién khai thuc
hién Quyét dinh nay.

Piéu 3. Quyét dinh nay co6 hiéu lyc thi hanh sau 15 ngay, ké tir ngay ding Cong bao
va thay thé Quyét dinh sé 163/2003/QD-TTg ngay 05 thang 8 nim 2003 ctia Thu tuéng
Chinh phii phé duyét Chién lugc phat trién thi truong ching khoan Viét Nam dén nim
2010.

Piéu 4. Cac B truong, Thu truéng co quan ngang B, Thi trudng co quan thude
Chinh phi, Chi tich Uy ban nhan dén céc tinh, thanh phé truc thudc Trung wong va Tha
truong cac co quan lién quan chiu trach nhiém thi hanh Quyét dinh nay./.

THU TUONG
(Pa ky)

Nguyén Tan Diing



