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THAM LUẬN CỦA VIETCOMBANK  

TẠI HỘI NGHỊ PHÁT TRIỂN THỊ TRƯỜNG VỐN AN TOÀN, MINH BẠCH 
HIỆU QUẢ NHẰM ỔN ĐỊNH KINH TẾ VĨ MÔ, BẢO ĐẢM CÁC CÂN ĐỐI 

LỚN CỦA NỀN KINH TẾ  

(Hà Nội, ngày 22 tháng  04  năm 2022) 

 

Kính thưa: đ/c Phạm Minh Chính, Ủy viên Bộ Chính trị, Thủ tướng Chính phủ 

Kính thưa: các đ/c lãnh đạo  
Kính thưa các Quý vị đại biểu tham dự Hội nghị 

 

1. Phát triển thị trường vốn là điều kiện tất yếu để đáp ứng yêu cầu tăng trưởng và 
phát triển của nền kinh tế. Trong những năm vừa qua, thị trường vốn nói chung 
và thị trường trái phiếu nói riêng đã có sự tăng trưởng mạnh mẽ và dần trở thành 
1 kênh huy động vốn trung dài hạn quan trọng. Huy động vốn thông qua phát 
hành trái phiếu giúp doanh nghiệp có được nguồn vốn trung dài hạn với khối 
lượng lớn, chi phí hợp lý, cơ cấu linh hoạt.  

Chương trình hành động của Chính phủ thực hiện Nghị quyết của Quốc hội về 
Kế hoạch cơ cấu lại nền kinh tế giai đoạn 2021–2025 (NQ 54/NQ-CP ngày 
12/4/2022) cũng đã đề ra mục tiêu đến 2025 quy mô vốn hóa thị trường cổ phiếu 
đạt tối thiểu 85% GDP, dư nợ thị trường trái phiếu đạt tối thiểu 47% GDP, dư nợ 
thị trường trái phiếu doanh nghiệp đạt khoảng 20% GDP. 

Trong những năm qua, hàng loạt các văn bản qui định quan trọng đã được ban 
hành, tạo hành lang pháp lý cho sự phát triển của thị trường vốn nói chung và thị 
trường trái phiếu nói riêng. Cụ thể như Luật chứng khoán 2019, Luật doanh 
nghiệp 2020, Nghị định 155/2020/NĐ-CP của Chính phủ hướng dẫn Luật chứng 
khoán, Nghị định 153/2020/NĐ-CP của Chính phủ về chào bán, giao dịch TPDN 
riêng lẻ tại thị trường trong nước và chào bán TPDN tại thị trường quốc tế… 
NHNN cũng đã ban hành Thông tư 16/2021/TT-NHNN ngày 10/11/2021 quy 
định việc tổ chức tín dụng mua, bán TPDN. Điều này cho thấy quyết tâm phát 
triển an toàn và bền vững thị trường vốn của Chính phủ và các cơ quan quản lý 
Nhà nước. 
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2. Hiện nay, quy mô thị trường TPDN còn khá khiêm tốn so với GDP và tổng dư 
nợ của hệ thống các ngân hàng thương mại cũng như so với đòi hỏi của sự phát 
triển. Tuy nhiên, sau một thời gian phát triển nóng, thị trường TPDN cũng đã bộc 
lộ một số bất cập [đã được nêu trong báo cáo của BTC tại Hội nghị].   

Kính thưa các đ/c lãnh đạo và các quý vị khách quý, 

3. Đối với VCB, hiện nay tổng tài sản của VCB hiện đã vượt 1,4 triệu tỷ đồng, dư 
nợ tín dụng đạt hơn 1 triệu tỷ đồng. Danh mục đầu tư TPDN chỉ chiếm 1 tỷ trọng 
nhỏ trong danh mục tín dụng của VCB. Tại thời điểm 31/03/2022, dư nợ TPDN 
của VCB ở mức 11.400 tỷ đồng (khoảng 1% tổng dư nợ cho vay). Việc đầu tư, 
giao dịch TPDN của VCB tuân thủ chặt chẽ các quy định của pháp luật, được 
quản trị với cùng chuẩn mực như hoạt động cho vay (bao gồm các khâu kiểm 
soát trước, trong và sau đầu tư), nhằm đảm bảo kiểm soát được dòng tiền và mục 
đích sử dụng vốn. Toàn bộ dư nợ TPDN của VCB hiện đều được phân loại nợ 
nhóm 1, các DN phát hành đều kinh doanh hiệu quả và thanh toán đúng hạn.   

4. Như đã nêu ở trên, chúng tôi đánh giá việc phát triển thị trường trái phiếu doanh 
nghiệp là yêu cầu chính đáng và tất yếu của doanh nghiệp và nền kinh tế. Đây là 
thị trường tiềm năng và còn nhiều dư địa để phát triển. Do đó, VCB luôn chủ 
động, tích cực tham gia thị trường trái phiếu doanh nghiệp với vai trò đa dạng 
như nhà đầu tư chuyên nghiệp, tổ chức tư vấn, tổ chức bảo lãnh phát hành, đơn 
vị cung ứng dịch vụ thanh toán… để góp phần thúc đẩy sự phát triển của thị 
trường và phục vụ chiến lược phát triển dài hạn của VCB.  

Kính thưa các đ/c lãnh đạo và các quý vị khách quý, 
5. Để giúp thị trường vốn nói chung và thị trường TPDN nói riêng phát triển an 

toàn, minh bạch, hiệu quả, góp phần ổn định kinh tế vĩ mô và đảm bảo các cân 
đối lớn của nền kinh tế, VCB xin có 3 ý kiến như sau:  
- Thứ nhất: Xếp hạng tín nhiệm độc lập là một nền tảng hạ tầng quan trọng để 

đảm bảo sự phát triển bền vững của thị trường vốn nói chung và thị trường 
TPDN nói riêng. Do đó, một mặt rất cần khuyến khích sự hình thành và phát 
triển của các công ty xếp hạng tín nhiệm; mặt khác cần sớm yêu cầu xếp hạng 
tín nhiệm độc lập bắt buộc đối với doanh nghiệp phát hành và trái phiếu phát 
hành. Kinh nghiệm quốc tế cho thấy việc yêu cầu xếp hạng tín nhiệm bắt buộc 
đối với doanh nghiệp và trái phiếu phát hành là một trong các yếu tố then chốt 
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giúp thị trường hoạt động minh bạch, hiệu quả. Xếp hạng tín nhiệm một mặt 
giúp bảo vệ các nhà đầu tư, mặt khác giúp doanh nghiệp có tình hình tài chính 
lành mạnh, có dự án tốt, huy động được vốn với chi phí thấp [Việc xếp hạng 
tín nhiệm đối với DN phát hành và TPDN phát hành hiện nay là chưa bắt buộc 
theo qui định tại NĐ 155/2020/NĐ-CP].  

- Thứ hai: Qui mô TPDN phát hành riêng lẻ đã có những bước phát triển vượt 
bậc trong những năm vừa qua, lên đến hàng trăm ngàn tỷ đồng mỗi năm và 
lớn hơn nhiều so với qui mô TPDN phát hành ra công chúng. Trong khi các 
TPDN phát hành ra công chúng được niêm yết và giao dịch tập trung tại HNX, 
tuyệt đại bộ phận các TPDN phát hành riêng lẻ được lưu ký và giao dịch phân 
tán. Do đó, nên sớm xem xét hình thành thị trường giao dịch tập trung đối với 
TPDN phát hành riêng lẻ. Điều này sẽ làm tăng tính minh bạch của thị trường, 
tăng khả năng giám sát của các cơ quan quản lý, bảo vệ tốt hơn cho nhà đầu 
tư. VCB xin được đăng ký cung cấp dịch vụ ngân hàng thanh toán cho thị 
trường giao dịch tập trung TPDN phát hành riêng lẻ. 

- Thứ ba: Cơ chế bảo vệ nhà đầu tư cũng cần được liên tục cải thiện. Bên cạnh 
việc tăng cường đào tạo, truyền thông cho công chúng về các kiến thức đầu 
tư từ phổ thông tới nâng cao, cần thiết phải hoàn thiện các cơ chế quản lý, 
giám sát. Công tác hậu kiểm và chế tài đi kèm đối với các DN phát hành, các 
tổ chức tham gia vào qui trình phát hành và giao dịch TPDN phải đủ sức răn 
đe để đảm bảo thị trường hoạt động công khai, minh bạch, có kỷ cương, kỷ 
luật.  

Trên đây là một số các ý kiến của VCB tham gia với Hội nghị. Xin chân thành cảm 
ơn các đồng chí lãnh đạo và Quý vị đại biểu đã quan tâm lắng nghe./.  


