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1. Phat trién thi truong vbn 1a diéu kién tat yéu dé dap tmg yéu cau ting trudng va
phat trién ctia nén kinh té. Trong nhiing nim vira qua, thi truong von néi chung
va thi truong trai phiéu noi riéng di c6 sy ting trudng manh mé va dan tro thanh
1 kénh huy dong von trung dai han quan trong. Huy dong vbn thong qua phat
hanh trai phiéu gitip doanh nghiép c6 dugc ngudn von trung dai han véi khoi
luong 16m, chi phi hop 1y, co cau linh hoat.

Chuong trinh hanh dong cua Chinh pht thuc hién Nghi quyét cua Qudc hoi vé
Ké hoach co cau lai nén kinh té giai doan 2021-2025 (NQ 54/NQ-CP ngay
12/4/2022) ciing da dé ra muyc tiéu dén 2025 quy mo von hoa thi trudng cb phiéu
dat t6i thiéu 85% GDP, du no thi truong trai phiéu dat ti thiéu 47% GDP, du no
thi truong trai phiéu doanh nghiép dat khoang 20% GDP.

Trong nhitng ndm qua, hang loat cac van ban qui dinh quan trong da dugc ban
hanh, tao hanh lang phap 1y cho su phat trién cta thi trudng vén ndi chung va thi
truong trai phiéu noéi riéng. Cu thé nhu Luat ching khoan 2019, Luat doanh
nghiép 2020, Nghi dinh 155/2020/ND-CP cua Chinh phi huéng dan Luat ching
khoén, Nghi dinh 153/2020/ND-CP cua Chinh phu vé chao ban, giao dich TPDN
riéng 16 tai thi truong trong nudc va chao ban TPDN tai thi trudng qudc té...
NHNN ciling da ban hanh Thong tu 16/2021/TT-NHNN ngay 10/11/2021 quy
dinh viéc t6 chirc tin dung mua, ban TPDN. Diéu nay cho thay quyét tam phat
trién an toan va bén viing thi trudng vén ctia Chinh phu va cic co quan quéan 1y
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2. Hién nay, quy m6 thi truong TPDN con kha khiém tén so véi GDP va tong du
ng cta hé théng cac ngan hang thuong mai ciing nhu so véi doi hoi ciia sy phat
trién. Tuy nhién, sau mot thoi gian phat trién nong, thi trudng TPDN ciing da boc
16 mot s6 bat cap [dd dwoc néu trong bdo cdo ciia BTC tai Hi nghi].

Kinh thua cac d/c lanh dao va cac quy vi khach quy,

3. Pbi v4i VCB, hién nay téng tai san cua VCB hién da vuot 1,4 tri€u ty déng, du
no tin dung dat hon 1 triéu ty déng. Danh muc dau tu TPDN chi chiém 1 ty trong
nho trong danh muc tin dung cua VCB. Tai thoi diém 31/03/2022, du ng TPDN
ciia VCB ¢ murc 11.400 ty dong (khoang 1% tong du ng cho vay). Viéc dau tu,
giao dich TPDN cta VCB tuan thu chat ch€ cac quy dinh ctia phap luat, duoc
quan tri véi cing chuan myc nhu hoat dong cho vay (bao gém cac khau kiém
soat trudc, trong va sau dau tu), nham dam bao kiém soat duoc dong tién va muc
dich sir dung von. Toan bo du ng TPDN cia VCB hién déu duoc phan loai ng
nhom 1, cac DN phat hanh déu kinh doanh hiéu qua va thanh toan dung han.

4. Nhu di néu ¢ trén, chung t6i danh gia viéc phat trién thi truong trai phiéu doanh
nghiép 1 yéu cau chinh dang va tat yéu ciia doanh nghiép va nén kinh té. Day la
thi trudng tiém nang va con nhiéu du dia dé phat trién. Do d6, VCB ludn chi
dong, tich cuc tham gia thi truong trai phiéu doanh nghiép véi vai tro da dang
nhu nha dau tu chuyén nghiép, to chirc tu van, to chic bao ldnh phat hanh, don
vi cung tng dich vy thanh toan... dé gop phan thiic day su phat trién cua thi
truong va phuc vu chién luge phét trién dai han cia VCB.

Kinh thua cac d/c lanh dao va cac quy vi khach quy,

5. Pé gitip thi truong vén nédi chung va thi truong TPDN noi riéng phat trién an
toan, minh bach, hiéu qua, gop phén on dinh kinh t& vi mé va dam bao céc can
d6i 16n ciia nén kinh t&, VCB xin ¢6 3 y kién nhu sau:

- Thu nhét: Xép hang tin nhiém doc 1ap 13 mot nén tang ha ting quan trong dé
dam bao sy phat trién bén viing cua thi truong von néi chung va thi truong
TPDN noéi riéng. Do d6, mot mat rit can khuyén khich sy hinh thanh va phat
trién clia cac cong ty xép hang tin nhiém; mat khac can sém yéu cau xép hang
tin nhiém doc 1ap bt budc ddi véi doanh nghiép phat hanh va trai phiéu phat
hanh. Kinh nghi¢m quéc té cho théy viéc yéu cau xép hang tin nhi¢m bét budc

d6i v6i doanh nghiép va trai phiéu phat hanh 1a mot trong cac yéu t6 then chot
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gitp thi truong hoat dong minh bach, hi¢u qua. Xép hang tin nhi¢m mdt mat
gitip bao vé cac nha dau tu, mat khac giup doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh
lanh manh, c6 dy an tdt, huy dong duogc von véi chi phi thép [Viéc xép hang
tin nhiém d6i véi DN phat hanh va TPDN phat hanh hién nay 1a chua bt budc
theo qui dinh tai ND 155/2020/ND-CP].

- Thu hai: Qui mé TPDN phat hanh riéng 1é da c6 nhimg budc phat trién vuot
béc trong nhitng nim vira qua, 1én dén hang trim ngan ty dong mdi nim va
16n hon nhiéu so v&i qui mdé TPDN phat hanh ra céng ching. Trong khi cac
TPDN phat hanh ra cong chung duoc niém yét va giao dich tap trung tai HNX,
tuyét dai bo phan cac TPDN phat hanh riéng 1€ dugc luu ky va giao dich phan
tan. Do d6, nén sém xem xét hinh thanh thi truong giao dich tap trung dbi véi
TPDN phat hanh riéng 1¢. Piéu nay sé& 1am ting tinh minh bach cta thi truong,
tang kha ning giam sat ctia cic co quan quan 1y, bao vé tét hon cho nha dau
tu. VCB xin dugc diang ky cung cdp dich vu ngan hang thanh toan cho thi
truong giao dich tap trung TPDN phat hanh riéng lé.

- Tht ba: Co ché bao vé nha dau tu cling can dugc lién tuc cai thién. Bén canh
viée ting cudng dao tao, truyén thong cho cong ching vé cac kién thire dau
tu tir pho thong téi nang cao, can thiét phai hoan thién cic co ché quan ly,
giam sat. Cong tac hau kiém va ché tai di kém d6i véi cac DN phat hanh, cac
t6 chtrc tham gia vao qui trinh phat hanh va giao dich TPDN phai di strc rin
de dé dam bao thi truong hoat dong cong khai, minh bach, c6 ky cuong, ky
luat.

Trén day 1a mot s cac y kién ciia VCB tham gia voi Hoi nghi. Xin chin thanh cam

on cac dong chi 1anh dao va Quy vi dai biéu di quan tim ling nghe./.



