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LOI MO DAU

am 2024, b&i canh kinh t& quéc té& cé nhiéu dién bién phurc tap, trong dé cé nhirng van

dé md&i nam ngoai du bao, bat 6n chinh tri va canh tranh chién lugc gilra cac qudc gia

ngay cang gia tang, xuat hién nhiéu chinh sach mai vé bao ho thuong mai da tac dong
truc tiép, da chiéu dén tang trudng kinh té clia cac quoc gia.

Trong nuéc, thién tai dién ra trén dién rong véi cudng do |6n da anh hudng tiéu cuc dén hoat dong
san xuat kinh doanh cia doanh nghiép va dai séng ctia ngudi dan. Tuy nhién, vai viéc trién khai dong bo
cac giai phap vé phat trién kinh t€ - x3 héi, ting trudng kinh t€ da dat dugc két qua tich cuc, nén kinh té
phuc hdi ré nét, cac can déi l6n duoc ddm bao. Téng sdn pham trong nwdc (GDP) ndm 2024 cua Viét
Nam tang 7,09%, vuot muc tiéu dé ra va thudc nhom cac quéc gia co tdc do tang trudng cao nhat khu
vurc va thé gidi. Thanh cong néu trén 1a nho su phéi hop dong bd nhiéu giai phap, trong dé chinh sach tai
khéa 1a déng luc quan trong dé hd tro va thic day nén kinh t& vuot qua khé khan, thach thic va dua
nudc ta trd thanh diém sang trong phat trién kinh té€. Song hanh cung vai sy phat trién ctia nén kinh té,
thi trvdng von va thi trudng trai phiéu nam 2024 ¢o su tang trudng. Vi viéc Quoc hoi thong qua Luat
stra 9 Luat vao ngady 29/11/2024, trong d6 c6 ndi dung slra déi Luat Ching khoan, da thdo g& nhirng
diém nghén, ting cudng kha nang huy déng vén théng qua thi tredng vén va thi trudng trai phiéu. Theo
do, thi trwong trai phi€u ti€p tuc 1a kénh huy déng vén trung va dai han cho phat trién nén kinh té va hoat
dong san xuat kinh doanh. Tinh dén cudi nam 2024, quy mo thi trudng trai phi€u dat hon 3,7 triéu ty
dong, tdng 7,4% so v&i nam 2023, twong duong véi 32,5% GDP, trong dé quy mo thi trudng trai phiéu
Chinh pht dat 20,5% GDP, trai phiéu dugc Chinh phti bao 1anh va trai phiéu chinh quyén dia phuong dat
1,4% GDP, thi trudng trai phiéu doanh nghiép 1a 10,6% GDP.

V&i muc tiéu cung cap thong tin day dd va hé thong vé tinh hinh hoat dong cla thi truong trai
phi€u, Bé Tai chinh phéi hop véi Vién Tang trudng xanh toan cau (GGGI) xay dung Bao cdo Thi truong
trai phi€u Viét Nam ndm 2024. Bdo cdo [an nay la budc tiép ndi cac bao cdo tirndm 2018 da duoc cong
déng nha dau tu, thanh vién thi trudng trai phi€u va cac té chirc quéc t€ quan tam.

Bo Tai chinh mong muén Bao cdo sé |a tai liéu tham khao hiru ich cho nha dau twva cac té chire, ca
nhan quan tam, tham gia dau tuvao thi trudng trai phiéu Viét Nam.

THU TRUONG BO TAI CHINH
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GOC NHIN TONG QUAN VE TINH HINH KINH TE Vi MO
VA THI TRUONG TRAI PHIEU 2024

1. MOT SO CHI TIEU KINH TE Vi MO
QUAN TRONG NAM 2024'

Tang trudng GDP thuc té

8,12%

Q o
N N

7,09%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Lam phat danh nghia va co ban

4,16%

3,63%

3,54% 3,23% 3,15%

259% ’ 2,70%
2,31% g
Lagy 201% ?
: o

0,81%

o= Lam phat danh nghia =@=|am phat co ban
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Lai suat chiét khau va tai cap von
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40%  4,0% 4%  45%
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=@ LS chiét khdu —@= LS tai cap von
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Can can vang lai/GDP

-0,37% -0,26%
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No cong/GDP

58,3%
55,0%
55,9%
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tham hut NSNN/GDP

3,44% 3,48%

2,52%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

K& tir nam 2021 str dung GDP danh gia lai.

KINH TE Vi MO NAM 2024 £ 1




/ THI TRUGNG TRAI PHIEU VIET NAM

2. MOT SO CHI TIEU VE THI TRUONG TRAI PHIEU
NAM 2024 SO VOl NAM 2023

_ O

p T

1. QUY MO TOAN THI TRUONG 3.743.794 ty dong = 32,5% GDP

Quy md toan thi trudng trai phi€u Iﬂ/\l\' 7 ,4% 1

téng 7.4% so véi nam 2023. l ...........................
2024 so v&i 2023

2. QUY MO THI TRUONG TPCP 2.361.138 ty dong = 20,5% GDP
Thi trudng TPCP tiép tuc ting trudng, (o)
13 kénh huy dong vén cha yéu —/A\— 7 ’ 2 /O 1
) ] I((;)E ...........................
ctia Chinh phu. — 2024 so vai 2023
3.QUY MO THI TRUONG TPCPBL VA TPCQDP 163.452 ty dong = 1,4% GDP

Quy mé thj trudng TPCPBL va TPCQDP /iﬂ 1 . 5 % ‘
/ 4

gidm 1,5% do 02 NHCS khong phat hanh
TPCPBL trong nam 2024.

2024 so véi 2023

4.QUY MO THI TRUONG TPDN 1.219.204 ty dong = 10,6% GDP

Quy md thi truding TPDN phat hanh 9 1 0/ 1
~ ) (o)

ra cong chang tang 39,1% va phat hanh wj
riéng 1é tang 7,2% trong nam 2024. 2024 so v&i 2023
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1. KINH TE THE GIO|I

am 2024, tinh hinh thé gigi ti€p tuc dién bién phrc tap, kho ludng véi nhiéu yéu té bat

dinh. Xung dot quan su & Nga - U-crai-na, Trung Dong, canh tranh chién lugc gilra cac

nudc ldn, mot s6 qudc gia gia tang chinh sach bao ho thuong mai, da tic dong dén hoa
binh, 6n dinh va tang trudng kinh t&€ thé gigi. Cing véi doé, thién tai, thoi ti€t da anh huwdng dén cudc séng
clia dan cu va phat trién kinh t& - x3 hoi tai nhiéu quéc gia. Lam phat mac du ha nhiét tir mdc 6% nam
2023 xudng con 2,7% vao nam 2024 va du bao tiép tuc gidm trong nam 2025, nhung tién trinh phuc hoi
kinh té con cham. Nguyén nhan chu yéu xuat phat tir nhu cau tiéu dung yéu, dau tu gidm sut va su gian
doan trong chudi cung (rng toan cau. Nhiéu nén kinh t& 16n nhu My, Birc va Nhat Ban ddi mat véi chi phi
san xuat tang cao cling su'sut giam nhu cau ndi dia. Mot s6 nude trong khu viee Déng Nam A, nén kinh té
c6 khéi sac théng qua gia tang thu hat dau tu nudc ngoai va su'cai thién co'sd ha tang.

Vé tang trudng kinh té, Quy Tién té Quoc té (IMF) danh gia ting trudng kinh té toan cau ndm
2024 dat 3,2%, thap hon so mirc ting 3,3% ctia nam 2023. Tang trudng GDP ndm 2024 cia My dat
2,8% (nam 2023 13 2,9%), khu vuc EU dat 1,2% (nam 2023 [a 0,4%), Dlrc dat 0,2% (nam 2023 1a 0,3%),
Trung Quéc dat 5% (ndm 2023 13 5,2%). Cac té chirc quéc té (UN, IMF, EU, OECD) nhan dinh ting
trudng toan cau nam 2025 bang hodc cao hon ndm 2024, dao dong tir2,7% - 3,3%.

O | |
Biéu 1: Chi tiéu kinh té

T ctia mot s nén kinh té Ion

Biéu 1a: Biéu 1b:
Tang trudong kinh té Ti 1€ lam phat
10% 10%
5% \/\\ S 8%
- ) 6%
? ‘\V/’ 4%
-5% v 2%
-10% 0%
5% % % 8 % § § 8 ¥ =2 =z 8 § § § 8
S & ] & R’ & § 8 ] & & & & g
] I
Trung Quéc —— Nhat Ban = Trung Qudc —— Nhéat Ban
Anh ] Hoa Ky Anh Hoa Ky
Khu vyc dong Euro = Khu vuc déng Euro
Nguén: IMF
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2. KINH TE VIET NAM

2.1.Tangtruédngkinh té

Kinh t& Viét Nam n3m 2024 tiép tuc xu huéng phuc hoi ré nét, tang trudng khai sic dan qua tirng
thang, tirng quy (quy | tang 5,98%; quy |l tang 7,25%; quy lll tang 7,43%; quy IV tang 7,55%). GDP nam
2024 ctia Viét Nam udce tinh tang 7,09% so v&i nam trude, vuot muc tiéu dé ra va thuéc nhém cac quéc
gia cé toc do tang trwdng cao nhat khu vure va thé gigi. GDP binh quan dau ngudindm 2024 uvécdat 114
triéu dong/ngudi, trong duong 4.700 USD, tang 377 USD so v&i nam 2023. Chat lugng tang trudng
kinh t&€ dugc cai thién, thé hién qua chi tiéu GDP binh quan dau ngudiva nidng suat lao dong.

Lam phat co ban dugc kiém soat, chi sé gia tiéu dung (CPI) binh quan ndm 2024 so v&i ndm trudc
tang 3,63%, kinh t€ vi mé 6n dinh, cac can déi 1én duoc ddm bao, két qua trén nhiéu linh vuc quan trong
datvavuot muc tiéu dé ra, 13 diém sang vé ting trudng kinh té trong khu vurc va trén thé gidi.

Cac hoat dong san xuat kinh doanh phuc hai tich cuc, gbép phan thic diy hoat dong dau tu. Chi so
san xuat cong nghiép (IIP) vdc tang 8,4% so v&i nam trude (nam 2023 ting 1,3%).

Von dau tu thue hién toan xa héi ca ndm 2024 tang 7,5%. Von dau tu truc ti€p nude ngoai (FDI) thuc
hién dat 25,35 ty USD, m(rc cao nhat ké tir ndm 2020. Dong vén FDI chat lwgng cao, tap trung vao cac
[inh vuc cong nghé xanh, kinh t& s6, ban dan... gép phan tao ra mét ct hich cho qua trinh chuyén déi mé
hinh tang trudng ctia dat nudc theo hudng hién daiva bén virng.

Ca nudc c6 hon 157,2 nghin doanh nghiép dang ky thanh 1ap méi véi téng s6 von dang ky 1a hon
1.547,0 nghin ty dong va tong s6 lao dong dang ky gan 1.001,5 nghin lao dong.

Xuat, nhap khau hang hoa co su cai thién dang ké. Téng kim ngach xuat, nhap khau hang héa ndm
2024 dat 786,29 ty USD - tang 15,4% so v&i ndm trudc. Trong dé xuat khau ting 14,3%, nhap khau tang
16,7%. Can can thuong mai hang hdéa nam 2024 xuat siéu 24,77 ty USD. D3y |a ndm th& 9 can can
thuong mai hang hoa xuat siéu lién tiép, nhd do gop phan 6n dinh ty gia, ting du trir ngoai héi ciia nén
kinhté.

KINH TEVIMO NAM 2024 £ 5
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Bi€u 2: Toc dé tang trwdng GDP ciia mot sd nganh

12% X N
o S
10% - o X R )
™
S
8% - NN

6%
4%

2%

0% -

7,30%
7,02%

3,98%

2,68%
2,34%

2,91%

=

2018 2019

2020

B Nong, 1am nghiép, va thay san

M Dichwy

2021

Coéng nghiép & xay dung
B GDP thuc té

Bang 1: M6t s6 dir liéu kinh té Viét Nam

- 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tang truéng
Lam phat %

Boi chi NSNN/GDP %

LS chiét khau %
LS tai cap vén %
Moody’s
Xép hang
tin nhiém S&P
qudc gia
Fitch

7,08
3,54
2,80

9,0
12,0

_Bag3,
On dinh

_BB-,
On dinh

BB,
On dinh

7,02
2,79
2,67
4,0
6,0

Ba3,
Tiéu cuc

BB,
On dinh

BB,
Tich cuc

2,91
3,23
3,44
2,5
40

Ba3,
Tiéu cuc

BB,
On dinh

BB,
6n dinh

2,58
1,84
2,52
2,5
40

Ba3,
Tich cuc

BB,
Tich cuc

BB,
Tich cuc

8,12
3,15
3,07
4,5
6,0

Baz,
On dinh

BB+,
On dinh

BB,
Tich cuc

®
N
-~ \O \D
Ry 2
& X R
N £ S © 0
RN SN
XX w9 o
™ < w X
0 N R
DO m o
2022 2023 2024

5,05
3,25
2,83
3,0
45

_Ba2,
On dinh

BB+,
On dinh

BB+,
On dinh

Nguén: TCTK

7,09
3,63
3,10
30
45

_Ba2,
On dinh

BB+,
On dinh

BB+,
On dinh

Nguén: BTC, NHNN, Moody's, S&P va Fitch

Chinh sach tai khéa, chinh sach tién té dugc diéu hanh ch dong, linh hoat, kip thai, hiéu qua, bao

dam hai hoa gitra diéu hanh |ai suat va ty gia, binh én tam ly thi truong, dap irng day da, kip thdi nhu cau

ngoai té clia ngudi dan, doanh nghiép, gép phan 6n dinh thij trudng ngoai té phu hop véi dién bién thi

trudng. Thi trudng chirng khoan hoat déng 6n dinh, quy mé vén héa thi trudng cé phiéu tang 21,2% so

vGi cudindm 2023. Thi trudng bao hiém dan phuc hoiva phat trién theo dinh huéng, muc tiéu dé ra.

e[ PHAN 1
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Bang 2: M6t s6 chi tiéu kinh té€, tai chinh - ngan sach nam 2024

Téc d6 tang GDP (%) Khoang 6-6,5% 7,09%
GDP binh quan dau nguoi (USD) 4.700-4.730 4,700
Téc d6 tang chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quan (%) 4,0-4,5% 3,63%
Boi chi ngan sach nha nuéc so véi GDP (%) 3,5% 3,1%
Du ng cong trén GDP (%) <60% 34,7%

Nghia vu trd no truc ti€p cta Chinh pha

) 9 19,2%
(% téng thu NSNN) <25% A

Nguén: BTC

2.2. Lam phat
Bang 3: Ti I1é lam phat danh nghia va lam phat co ban Pon vi: %

“ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Lam phat danh nghia 3,5

Lam phat co ban 1,48 2,01 2,31 0,81 2,59 416 2,70
Nguén: TCTK
Nam 2024, lam phat co ban binh quan ca ndm (2,7%) thap hon mdrc lam phat danh nghia (3,63%).
Murc lam phat duoc kiém soat 6n dinh trong nam 2024 va nam trong muc tiéu Quéc hoi dit ra, gép phan
tao thém du dia cho cac chinh sach phat trién kinh té trong thai gian tdi.
2.3. Ngan sach nha nuéc
Bang 4: Tinh hinh thu - chi NSNN Don vi: Nghin ty dons, %

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Thu NSNN 1431,6 1.553,6 1.510,5 15914 18203 1.770,8 2.043,7

Chi NSNN 14354 | 1.526,8  1.709,5 1.708,1 1.750,8 | 1.936,9 24774

Bo6i chi NSNN 153,1 161,4 216,4 2140 293,3 291,6 359,7
Ngudn: BTC

Trong ndm 2024, thu NSNN dat 2.043,7 nghin ty déng, tang 20,1% so v&i du toan nam va ting 15%
so vGi nam trude. Tong chi NSNN ndm 2024 dat 2.477,4 nghin ty déng, ting 13,9% so véi du toan nam
(khéng ké s6 tang chi tlr nguén ting thu NSNN nam 2024, chi NSNN theo du todn dat 2.134,7 nghin ty
dong, bang 98,2% dutoan), tang 28% so véi nam trudce.

KINH TEVIMO NAM 2024 £ 7
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2.4.Nogcong

Danh muc no céng, ng Chinh pht duoc tiép tuc co ciu lai theo huéng tich cuc, gop phan dam bao
an ninh tai chinh quéc gia. Téng ng cdng va no nudc ngoai qudc gia so vdi GDP cua Viét Nam trong
nam 2024 ti€p tuc giam. Cu thé, du no cdng khoang 34,7% GDP, du ng Chinh phu khoang 32,2%
GDP, du ng nudc ngoai cua quéc gia khoang 28,8% GDP, nghia vu trd no truc ti€p cta Chinh phu
(khdng bao gbm cac khoan tra no vay vé cho vay lai) khoang 19,2% téng thu NSNN, thap hon mirc
tran va ngudng canh bao quy dinh tai Nghi quyét s6 23/2021/QH15 ngay 28/7/2021 ctia Quéc hoi
vé ké hoach tai chinh quéc gia va vay, tra ng céng 5 nam giai doan 2021-20252, gbép phan cung cé x€p
hang tin nhiém quéc gia.

Bang 5: Cac chi tiéu ng cong va ng nwdc ngoai quoc gia ctia Viét Nam

Don vi: %
1. No cong so véi GDP 58,3 55,0 55,9 42,7 37,3 37,0 34,7
a. No Chinh pht so véi GDP 499 48,0 499 38,7 34,0 34,0 32,2
so v&i GDP ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
c. No chinh quyén dia phuong 0.9 0.7 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7
so véi GDP? ’ ’ ’ ) ) ) ,
2. Ng nuéc ngoai clia qudc gia 460 471 479 381 361 335 288
so véi GDP ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Nguén: BTC

2.5.Matbangl3i suatva chiphivén

Lai suat huy dong lién tuc di xudng tir ddu nam theo dinh hudng chinh sach ctia NHNN. Trong badi
canh kinh té toan ciu va trong nudc gap nhiéu khé khan, |3i suat tién gri ky han 12 thang trong nam
2024 dao dongtir4-5%/nam.

Lai suat cho vay binh quan ctia NHTM trong nudc d6i véi cac khoan cho vay méiva cii con du ng &
muc 6,7-9,0%/nam. L3i suit cho vay ngan han binh quan bang VND dai véi linh vuc wu tién khoang
3,8%/nam, thap hon mrc |3i suat cho vay ngan han téi da theo quy dinh cia NHNN (4%/nam).

Trén thi truong lién ngan hang, |ai suat ky han qua dém tang tir 1,25% dau nam 2024 [én 3,97% vao
thai diém cudinam 2024.

2 Nghi quyét s6 23/2021/QH15 ngay 28/7/2021 ctia Quéc hoi quy dinh tran du no twong ¢ng 13 60% GDP, 50% GDP,
50% GDP; nguéng canh bao tuong trng la 55% GDP, 45% GDP, 45% GDP; nghia vu trd no truc tiép ctia Chinh phu khéng qua
25% téngthu NSNN.

3 Bao gbm ng chinh quyén dia phuong vay lai vén vay nuéc ngoai ctia Chinh phti (dugc loai ra khi téng hgp no' céng dé tranh
tinh tring).

3[ PHAN 1



BAO CAO TH| TRUONG TRAI PHIEU

NAM 2024




/ THI TRUONG TRAI PHIEU VIET NAM

1. VAN BAN PHAP LY MOl
CHO THI TRUONG TRAI PHIEU NAM 2024

/A\
1 ]
[~ /é\ rong nam 2024, khung phap ly cho hoat dong
: e o T N . o a0 . oA N
T i e cua thi trudng trai phiéu tiép tuc dugc hoan

—_

thién, cuthé:

1. B Tai chinh da tham muu trinh Chinh pha bao cdo Quéc héi ban hanh Luat sé 56/2024/QH15
stra doi, b6 sung mét s6 Luat, bao gdm stra ddi, bé sung mét s6 diéu cta Luat Chirng khoan. Lién quan
dén hoat dong vé chirng khoan va thi trudng chirng khoan, cac quy dinh trong Luat s6 56/2024/QH15
hudng dén muc tiéu nang cao tinh minh bach trong phat hanh, chao ban chirng khoan, xtr ly nghiém cac
hanh vi gian 13n, Ilra dao, va nang cao trach nhiém cla té chirc, ca nhan lién quan trong hoat déng chao
banva phat hanh chirng khoan, bao gdm TPDN ra céng chiingvaTPDN riéng lé.

Nham déng bd cac quy dinh tai Luat s6 56/2024/QH15, gép phan hoan thién hanh lang phap ly cho
thi trudng trai phiéu, Bo Tai chinh dang trién khai xay duwng cac Nghi dinh va Théng tu hudng dan, 13y y
ki€n cac Bo, nganh, thanh vién thi trudng, cac déi twong chiu tdc déng ctia chinh sach dé€ ban hanh theo
quydinh.

Bén canh dé, Bo Tai chinh dd ban hanh 02 Thong tu dé phu hop véi thuc tién trién khai cla thi
trudng va cha truong ciia Chinh pha, cu thé nhu sau:

- Théng tw'sé 76/2024/TT-BTC ngay 06/11/2024 huéng dan ché dé cong b théng tin va ché do
bao cao vé chao ban, giao dich TPDN riéng lé tai thi trudng trong nudc va chao ban TPDN ra thj trudng
quéc té. Thong tu 76/2024/TT-BTC da cap nhat va phan loai ré rang cac hinh thirc cong bo théng tin,
quy dinh chi tiét vé viéc bao cdo clia cac td chirc tuvan, té chirc dau thau, bao 1anh, dai ly phat hanh trai
phiéu, va dai dién ngudi s& hiru trai phiéu. Su diéu chinh néu trén |3 can thiét nham dadm bao doanh
nghiép phat hanh trai phi€u va cac té chirc cung cap dich vu lién quan thuc hién céng bé théng tin day
da, ré rang, kip thoi cho nha dau tu.

- Théng tu s6 83/2024/TT-BTC ngay 26/11/2024 huéng dan co ché, chinh sach vé gia dich vu
trong linh vuc chirng khoan do Nha nuéce dinh gid ap dung tai S& Giao dich Chirng khoan Viét Nam va
cac congty con, Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chirng khoan Viét Nam.

2. Luat Cac té chirc tin dung ndm 2024 s6 32/2024/QH15 da gép phan hoan thién hanh lang phap
ly cho hoat déng mua ban TPDN cua cac té chirc tin dung, chi nhanh, ngan hang nuéc ngoai (TCTD),
thuc day thitruéng TPDN phat trién lanh manh, bén virng.
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Can cr Luat Cac té chirc tin dung nam 2024, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN) da ban hanh
cacthongtulién quan dén hoat ddong muaban TPDN ctia cac TCTD bao gom:

- Théng tw s6 11/2024/TT-NHNN ngay 28/06/2024 stra d6i b6 sung mét sé diéu cua Thong tu
16/2021/TT-NHNN quy dinh viéc té chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéd'c ngoai mua, ban TPDN.

- Théng tusé 34/2024/TT-NHNN ngay 30/06/2024 quy dinh viéc cap déi Gidy phép, cap bé sung
néi dung hoat ddng vao Gidy phép va té chirc, hoat dong ctia ngan hang thuong mai, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai, van phong dai dién tai Viét Nam cua té chirc tin dung nudc ngoai, té chirc tin dung
nudc ngoai, té chirc nuwdc ngoai khac co hoat dong ngan hang, trong doé cé quy dinh vé hoat déng kinh
doanh muaban TPDN.

- Théng tu 38/2024/TT-NHNN ngay 01/07/2024 quy dinh vé hoat dong tu van cua té chirc tin
dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai. Trong dé c6 quy dinh vé viéc té chire tin dung cung (rng dich vu
tuw van chi duoc cung rng dich vu tw van vé hoat dong ngan hang, hoat dong kinh doanh khac quy dinh
trong Gidy phép do Ngan hang Nha nudce cap cho té chire tin dung do.

(Danh muc vdn bdn phdp ly thi truong trdi phiéu chi tiét tai Phu luc 3).

2. THITRUONG TRAI PHIEU CHINH PHU,
TRAI PHIEU BDUGC CHINH PHU BAO LANH
VA TRAI PHIEU CHINH QUYEN DIA PHUONG

2.1. Trai phiéu Chinh phu

Trong giai doan 2021-2024 phat hanh TPCP dat 1,16 triéu ty dong, dap irng 70% nhu ciu vay cla
NSTW, chiém 80% tong huy dong vén trong nuwdc cia Chinh phd. Du ng TPCP dén cudi thang
9/2025 dat 2,53 triéu ty dong, tvong duong 22,0% GDP nam 2024. Céng tac huy dong von TPCP
nam 2024 chiu tac déng tir nhiéu yéu to trén thi truong tai chinh - tién té toan cau nhu tang trudng
toan cau gidm, ngan hang trung uong cac nuwdc chi yéu duy tri mat bang 1ai suat cao dé kiém ché lam
phat, gdy ap luc diéu hanh Ién 13i suat, ty gid cia cadc nudc dang phat trién, trong dé c6 Viét Nam.
Trong b&i canh do, hoat dong huy ddng vén qua thi truding TPCP van gilr duwgc su 6n dinh, 1 kénh huy
dong von hiéu qua cho ngan sach trung vong (NSTW). Lai suat TPCP c6 xu huéng gidm trong nam
2024 theo xu huéng chung cua thj trudng. Hoat ddng phat hanh va giao dich dién ra kha sbi dong
trén ca thitrwdng so cap va thircap.
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2.1.1. Thitruongsocdp
Ve khéi lugng phdt hanh, KBNN phat hanh 330.376 ty dong TPCP, tang 39% so v&i ndm 2023 va
tuong duong 83% ké hoach huy déng (400.000 ty déng). Tong gia tri phat hanh TPCP nam 2024 tang

10,7% so véinam 2020.
Hoat déng phat hanh duoc KBNN té chirc déu dan vai 51 dot dau thau TPCP, ty & khéi lugng tring

thau/goi thau dat khoang 59%, giam so v&i mirc 82% ciia nam 2023.
Bi€u 3: Khéi lwgng phat hanh va du ng TPCP

280 27, 28,0
3.000.000 270 ° 270 0 30%
0 210 220 210
2.000.000 14060 —  20%
11,0
go 100
1.000.000 —  10%
- - | | | | - ] [ | [ | - [ | | 0%

0 -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmm - Gij tri phat hanh (ty dong) Du ng (ty dong) @@= Du ng so véi GDP (%)

Nguén: BTC

Veéty lé ddt thdu/goi thdu, tinh chung ca ndm 2024, khéi lvong du thau ctia cac nha dau twgap 1,2 1an

gia tri khéilvong. Ty [é ndy ciandm 202313 2,7 lan va cianam 2022 lahon 1,8 [an.

Bigu 4: Ty |é dit thau/goi thau TPCP ‘
Don vi: Ldn
4
3
2
1
0
. . . . . . . . . s . . e
- N w E (&3] o ~N [ee] Nl [ - [ 3
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== 2020 == 2021 == 2022 2023 =—0= 2024

Nguén: BTC
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VE ky han phdt hanh, ky han phat hanh van tap trung cht yéu & dai ky han 10 va 15 nam, chiém
khoang 80% tong khéi lwong tring thau. Trong dé ky han tir 10 ndm tré 1én chi€ém 85% tong khéi lwong
trai phi€u phat hanh; ky han tir 20 ndm tra |én chiém 5,3% khéi lwgng trai phiéu phat hanh. Ky han
phat hanh binh quan TPCP nam 2024 dat 11,12 ndm (gidam 1,5 ndm so v&i nam 2023), tiép tuc gitp
kéo dai thai gian ddo han binh quan danh muc TPCP 1én mirc 9,02 nam vao thoi diém cudindm 2024.

Bi€u 5: Co cau ky han phat hanh TPCP nam 2024

5 nam
7 nam

10 nam
15 ndm
20 nam
30 nam

330,4

nghin ty déng

Nguén: BTC

V& ldi sudt phdt hanh, nam 2024, |3i suat trang thau binh quan cta tat ca cac ky han giam so v&i ndm
2023. Lai suat phat hanh TPCP binh quan nam 13 2,52%/nam, giam 0,69% so vai lai suat phat hanh binh
quannam 2023.

Bi€u 6: Lai suat TPCP cac ky han

Pon vi: %/néam

4
3
2
1
0
5 nam 7 nam 10 ndm 15 nam 20 nam 30 ndm
=@ 2020 —0— 2021 =0 2022 2023 =0 2024
Nguén: BTC
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Veé quy mé thj truong: Dén cubi ndm 2024, quy mo thij truong TPCP dat 20,5% GDP. Da phan TPCP
Iy hanh vao cudi nam 2024 c6 ky han con lai tir 1 ndm tré 1én, chiém khoang 95% tong gia tri danh muc
trai phiéu. Co cau ky han trai phi€u dang Iwu hanh c6 su dich chuyén ré rét trong 5 nam vira qua theo
hudng giam ty trong cac trai phiéu cé ky han duéi 5 nam va tang ty trong cac trai phi€u ky han dai trén 5
nam va trén 10 ndm do KBNN day manh phat hanh cac trai phi€u dai han. Cu thé, tir 2017 dén nay,
KBNN chi phat hanh cac trai phiéu tir 5 ndm trg [én, trong dé cha yéu la ky han 10 va 15 nam. Trong khi &
giai doan 2016 trévé trude, KBNN huy déng ca trai phiéu ky han 2-3 nam.

Bi€u 7: Du no phan theo ky han con lai cia danh muc ng nam 2024

4,6%

6,9% 3,8%

= Bing hodc dudi 1 ndm

1 ndm dén 2 nam

26,8% 15,6%

2.361

nghin ty déng

® 2n3m dén 5 ndm

® 5n3m dén 10 ndm
10 ndm dén 20 nam
® 20 ndm dén 30 nam

Nguén: BTC
2.1.2. Thitruong thurcdp
V& quy mé niém yét, tai thoi di€ém cudi ndm 2024, téng gia tri TPCP dugc niém yét tai S& Giao dich
Chirng khoan Ha Noi (HNX) dat 2.058 nghin ty déng, tang 14% so v&i ndm 2023, tuong duong 18%
GDP.

Trong cac nam qua, s6 ma TPCP niém yét gidm nhung gia tri niém yét binh quan mot ma trai phi€u tang.
Gia tri trung binh cia mét ma TPCP niém yét tang tirkhodng 652 ty dong vao nam 2010 |én xap xi 8.456 ty
déng vao cudi nam 2022 va 10.241 ty déng vao cudi nam 2024. Ly do |a KBNN chi dong trién khai phat
hanh TPCP theo 16 I6n nham tao diéu kién cho nhiéu nha dau tu ciing ndm gitr mot ma trai phiéu, gidp cai
thién thanh khoan cua thij trudng. Trong ndm 2024, KBNN goi thau 51 dot nhung chi phat hanh 22 ma
TPCPdo dasé cac dotla phat hanh bé sung, gia tri binh quan dathon 15.017 ty déng/ma.

Biéu 8: Quy mé niém yét TPCP Pon vi: Nghin ty déng

2.500
2.058
2.000 1.799
1.537

1.500 007 1.212 1.373
1.000 830 925
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Nguén: HNX
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V@ gid tri giao dich trén thij trudng thir cdp: Tong gia tri giao dich trén thi trudng thir cAp TPCP ndm
2024 dat 2.832 nghin ty dong, binh quan 11,3 nghin ty déng/phién, tang 81% so v&i nam 2023. Trong
do, gia tri giao dich mua ban théng thudng (outright) tdng 60%, dat hon 1.840 nghin ty dong, giao dich
repo tang 143% dat 992 nghin ty dong.

Bang 6: Gia tri giao dich TPCP trén thi trwong thir cap

Don vi: Nghin ty déng

Loai giao dich PAONRS 2019 2020 2021 2022 2023 2024
1.032,4

Giao dich mua ban 908.7 15937 18148 10446 11495  1.839.6
thong thudng

Giao dich repo 973,7 899.,6 7214 834,3 743,7 407,4 992,1
Tong gia tri giaodich = 1.882,4 1.932,0 23151 2.649,1 1.788,3 1.556,9 2.831,7

Gia tri giao dich

binh quan phién 7,5 7.7 9.2 10,6 ) 6,3 11,3

Nguén: HNX

VEé dién bién lgi sudt trén thj truong thi cdp: Loi suat giao dich TPCP nam 2024 tang nhe so véi ndm
2023 trén toan bo duwdng cong lgi suat.

Nam 2024, NHNN d3 ban ngoai té can thiép véi tdng khéi lugng khoang 9,4 ty USD dé 6n dinh ty
gia USD/VND trén thj truong. Bén canh do, trong nam 2024, dé giam strc ép chénh léch |3i suat gitra
doéng nodi té va ngoai té, NHNN phat hanh tin phi€u vai l3i suat dao dong tir 4 - 4,5%/nam (ky han tir 7-
28 ngay) vai khdi lugng khodng 968 nghin ty dong; qua dé, ddy mat bang 13i suat thi trudng 1én va duy tri
& muc twong do6i cao trong ndm. Theo do, lai suat TPCP trén thi trudng thir cip ting tur 0,26 -
0,75%/nam so v&i dau ndm &'tat ca cac loai ky han.

Bi€u 9: Lai suat giao dich TPCP trén thij trudng thir cap

Don vi: %/nam
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03 2,53 =0

1,97 1,99 2,03 2,29 —_— )
02 c= ® <
01

& m——
00 —
1 nam 2 nam 3 nam 5 nam 7 nam 10 nam 15 nam
=0 Cudi ndm 2020 == Cudi nim 2021 == Cudi nam 2022 Cubi nam 2023 =#= Cugi nam 2024
Nguén: BTC
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VE co'cdu nha ddu tu, tinh dén cudi nam 2024, nhém bao hiém (Bao hiém x3 hoi Viét Nam, Bao
hiém tién gtri va doanh nghiép bao hiém) nam gilr da s6 v&i khodng 59,4%, nhém ngan hang s& hiru
39,8% lwong TPCP dang luu hanh, phan con lai do cac cong ty chirng khoan, cong ty quan ly quy va
cac déi tuong khac ndm gilr. Nhin chung, khéi lwvgng dau tu clia cac nha dau tu' 13 Bao hiém xa hoi
Viét Nam (BHXH) va cac cong ty tai chinh, bao hiém dan dau khi ky han trai phiéu phat hanh ngay
cang dai hon, pht hgp véi khiu vi dau tu clia cdc cong ty bao hiém.

2.2.Trai phiéu dwgc Chinh phiibdo lanh
2.2.1. Thitruongsocap

Ngan hang Chinh sach xa héi va Ngan hang Phat trién Viét Nam khong phat hanh trai phiéu
dugc Chinh phtbao lanh trong nam 2024.

Bang 7: Hoat dong dau thau cia NHPT giai doan 2018-2024

_ 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024

Gia tri goi thau Ty dong 27.654 18.947 33.850 14.000

Gia tri dat thau Tydong 24.446 46145  66.646 30.713 - - -
Gia trj tring thau Tydong  16.545 13.797 21.900 10.500 - - -
Ty lé tring thau % 59,8 72,8 64,7 75,0 - - -

Nguén: HNX

Bang 8: Hoat dong dau thau cia NHCSXH giai doan 2018-2024

_ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Gia tri goi thau Tydong 41.430 4.880 4.475 18.124 97.500 38.422

Gia trj dat thau Tydong 34786 15.674  18.350  52.801 52.766 94.271 -

Gia trj trang thau Tydong 9670 3.702 4375 11.024 17.900 24.351 -

Ty lé tring thau % 33,4 75,9 97,8 61,0 18,4 63,4 -
Ngudn: HNX

Vé thanh todn géc, ldi, TPCPBL dugc thanh toan |3i, gbc day da, ding han.

Quy mé thi truong TPCPBL dén cudi nam 2024 dat 153.802 ty dong, twong duong 1,3% GDP, giam
0,7% so vé&i thdi diém cudinam 2023.

2.2.2. Thitruong thircdp

Vé niém yét, 100% khai lugng trai phi€u dugc Chinh pha bao l1anh (TPCPBL) sau khi phat hanh trén
thi truong so cap dugc niém yét, giao dich tai HNX.
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Ve giao dich thir cdp, twong tw TPCP, thanh khoan thj truéing TPCPBL cling tang |én trong nam 2024
V@i tong gia tri giao dich khoang 112 nghin ty déng, tang 72% so v&i nam 2023, trong dé giao dich mua
ban thong thudng dat khoang 59 nghin ty déng, tang 77% so v&i nam 2023, giao dich repo dat 53 nghin
ty dong, tdng 66% so v&i nam 2023; gia tri giao dich binh quan dat 447 ty déng/phién, tdng 71% so vd&i
nam 2023.

2.3.Trai phi€u chinh quyén dia phuwong

2.3.1. Thitruongsocdp

Trong nam 2024, khéng c6 dia phuong phat hanh trai phi€u. Cac dia phuong thanh toan day du géc
|4i trai phi€u khi dén han.

Quy mé thj trudng trai phiéu chinh quyén dia phuong (TPCQDP) dén cudi ndm 2024 dat 9.650 ty
dong, tvong duwong 0,1% GDP.

2.3.2. Thitruongthircdp

Vé niém yét va giao dich trén thj trwdng thur cdp, thanh khoadn TPCQDP trén thi trudng thir cap con
han ché&, ndm 2024 téng gia tri mua ban khoang hon 1.542 ty déng, tat ca 13 giao dich mua ban thong
thudng (outright) (nam 2023 khong co giao dich).

Bang 9: Quy mé niém yét TPCPBL va TPCQDP giai doan 2018-2024

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tongcong = Tydong 162.688 154.761 145183 138.360 148486 165.881 163.452

% GDP % 2,9 2,6 2,3 2,0 16,0 16,0 14,0
TPCPBL Tydong = 141.264 @ 138.168 @ 133.441 127.117 137.417 154.962 | 153.802
% GDP % 2,6 2,3 2,1 1,5 1,4 1,5 1,3
TPCQDbP Ty dong 21.224 16.593 11.743 11.243 11.069 10.919 9.650
% GDP % 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
Ngudn: HNX
—

3. THI TRUONG TRAI PHIEU
DOANH NGHIEP

Trong nam 2024, Chinh phu, Lanh dao Chinh phu thudng xuyén chi dao cac Bo, nganh chirc nang
ti€p tuc theo ddi sat tinh hinh thi truéng TPDN, ch dong thurc hién cac giai phap theo chirc ndng, nhiém
vu duoc giao. Trén co s& khung phap ly dugc d6i mai, hoan thién, cong tac quan ly gidm sat dugc ting
cuong, thi trudng TPDN nam 2024 cé su phuc héiva tang trudng so véi nam 2023 ca vé gia tri huy dong
va so lugng doanh nghiép phat hanh trai phié€u, cho thay niém tin clia thi truong da cé su'phuc hoi.
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B6 Tai chinh da tham muu trinh Chinh phti bdo cdo Quéc héi ban hanh Luat sé 56/2024/QH15 stra
déi, bd sung mot s6 Luat, bao gdm sira déi, b6 sung mét sé diéu cta Luat Chirng khoan, trong dé c6 cac
quy dinh mé&i nham: (i) nang cao chat lwgng hang hda; (i) tang cudng trach nhiém clia cac t6 chirc cung
cap dich vu gbm cdng ty chirng khoan, ngan hang thuong mai, cong ty kiém toan; (iii) dinh hudng nha
dau tu ca nhan dau tuvao cac sdn pham trai phi€u an toan, gép phan phat trién thj trwudng TPDN an toan,
cong khai minh bach. Déng thoi, Bo Tai chinh dang xay dung cac van ban quy dinh chi tiét. Theo do,
khung khé phap ly clia thi trudng dugc hoan thién theo hudng ting cudng tinh céng khai, minh bach
cla thitrudng, dam bao quyén, loiich hop phap cia cdc doanh nghiép phat hanh va nha dau tu.

3.1.D6ivdiphathanh TPDN ra cdng ching

3.1.1. Thijtrudong so'cap

Nam 2024 c6 13 doanh nghiép phat hanh TPDN ra cong ching vdi gia tri dang ky phat hanh 65,6
nghin ty déng (gap 1,37 lan so v&i ndm 2023). Trong do, gia tri trai phi€u dang ky phat hanh cta TCTD
chiém 97,5%, doanh nghiép bat dong san chiém 1,5%, doanh nghiép trong cac linh vuc con lai chi€ém 1,0 %.
Ky han trai phi€u phat hanh gitra cac loai hinh doanh nghiép cé su'phan hda ré rét, ky han phat hanh cta
TCTD trung binh tlr 6 - 10 ndm, ctia nhém doanh nghiép con lai trung binh tlr 2 - 3 nam. Vé co cau nha
dau tw mua TPDN phat hanh ra cdng chiing trén thj trudng so cap, nha dau tu té chirc mua 57% gia tri
phat hanh, nha dau tu ca nhan mua 43 % gia tri phat hanh.

3.1.2. Thitruong thircdp

Nam 2024 c6 28 ma trai phiéu ctia 13 doanh nghiép duoc dua vao giao dich vdi gia tri dang ky hon
47.227 ty dong. Tinh dén hét phién giao dich cudi nam 2024, tong gia tri giao dich toan thj trudng |3
92.204 ty dong. Tinh binh quén, gia tri giao dich 1a 543,6 ty dong/phién. Giao dich chiyéu la ctia nha dau
tutrong nudc, chiém 90,1%.

3.2.Doivaiphathanh TPDNriénglé

3.2.1.Thjtruongsocdp

Vé hoat déng phdt hanh, trong nam 2024, gia tri phat hanh TPDN riéng lé 13 437,9 nghin ty dong
(tang47,5% so vdicanam 2023).

Thitruong TPDN c6 su tang trudng so vai nam 2023 ca vé gia tri phat hanh, s6 lwong doanh nghiép
phat hanh trai phiéu. Thi trwdng phuc hoi da cai thién tam ly nha dau tuva 12 dong luc d€ nha dau tw quay
tralai tham gia thi trudng.

Tinh dén cudi nam 2024, du'no TPDN riéng lé la 1,1 triéu ty dong, tang 7,2% so v&i nam 2023, chiém
9,8% GDP, tuong duong khoang 7,2% du'no tin dung ctia nén kinh té.
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Bi€u 10: Gia tri phat hanh va du no TPDN riéng lé so v&i GDP
Don vi: Ty dbng, % GDP

700.000 20%
17,0%
600.000
500.000 12,4% 12,6%
400.000 . 10,2%
9,0% 10%
300.000

15%

5,3% 6.2%
,37%

200.000 3.4% 5%

100.000
O -

0%
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mmm  Gia tri phat hanh =@= Du ng so véi GDP

Ngudn: HNX

V& loai hinh doanh nghiép, trong nam 2024, cdng ty ¢4 phan dai chidng 1a nhém doanh nghiép phat
hanh 1&n nhat trén thi trudng (chi€ém 78,2% téng gia tri phat hanh toan thj trugng). Hai nhém con lai 13
coéng ty c6 phan chua dai ching va cong ty trach nhiém hiru han chiém ty trong tuong duong nhau, [an
lwot co ty trong phat hAnh TPDN trén téng gia tri phat hanh toan thitruongla 11,7%va 10,1%.

Bi€u 11: Co cau loai hinh doanh nghiép phat hanh TPDN

78,2%

B Cong ty dai ching B Céngty dai chung
I Congty c8 phan chua dai ching M Congty ¢6 phan chua dai ching
7l Céng ty trach nhiém hitu han 7l Cong ty trach nhiém hitu han
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Theo linh vuc hoat déng, cac TCTD 14 nhém phat hanh nhiéu nhat, chi€ém 66,0% téng gia tri phat
hanh. Cac doanh nghiép bat déng san la nhom phat hanh I&n tiép theo véi gia tri dat 22,4% khaoi lwong
phat hanh. Cac doanh nghiép linh vurc khac cé ty trong phat hanh 1a 11,6%. Nhuvay, so véinam 2023, co
cau loai hinh doanh nghiép phat hanh vé co ban khong cé nhiéu bién dong. Cac TCTD va doanh nghiép
bat dong san van chiém phan 1&n tng gia tri phat hanh toan thi trudng (ty trong cGia hai nhém nay trong
hainam 2023 va 2024 déu chiém trén 85%).

Biéu 12: Co cau linh vuc hoat déng ctia doanh nghiép phat hanh trai phiéu

Bat dong san

B Xay dung

m San xuit, TMDV

B Kinh doanh chirng khoan
B Khac

B T8 chire tin dung

7,3%

Bat déng san

B X3y dung

m San xuit, TMDV

B Kinh doanh chirng khoan
B Khac

B T8 chirc tin dung

22,4%
29,6%

Nguén: HNX

Veé ky han phdt hanh binh qudn, trong nam 2024, ky han phat hanh binh quan 1a 3,96 nam, gidam so vdi

nam 202313 4,11 nam. Ky han phat hanh binh quan gitra caAc nhém doanh nghiép phat hanh cé suw phan

héa: cong ty chirng khodn cé ky han phat hanh binh quan 13 1,36 nam. Doanh nghiép xay duwng cé6 ky han
phat hanh binh quan |3 6,45 nam, cao nhat trong cdc nhdm nganh.

V@ ldi sudat phdt hanh TPDN, |3i suat phat hanh binh quan toan thi trudong trong ndm 2024 13
7,22%/nam, giam dan qua cac ndm (ndm 2023 13 7,83%/ndm, nam 2022 13 7,93%/nam). Trong do, ai
suat phat hanh thap nhat van 13 nhém ngan hang (5,58%/ndm), thap hon so v&i nam 2023 13
6,52%/nam. Nhom co 1ai suat phat hanh cao nhat 13 nhém san xuat (11,1%/nam), tang tir 8,90%/nam
trong ndam 2023. Nhém c6 13i suat phat hanh binh quan ndm 2024 gidam manh nhat so cung ky ndm trudc
|3 nhém kinh doanh chirng khodan (giam tir9,75%/nam xudng con 8,26%/nam).

Bang 10: Ky han va lai suat binh quan cta TPDN riéng l1é nam 2024
theo nhém phat hanh

_ . Ky han phat hanh Lai suat phat hanh
kogf il belily et binh quan (nam) binh quan (%/nam)

T6 chirc tin dung 413 5,58
Kinh doanh chirng khoan 1,36 8,26
Bat dong san 3,15 10,50
Xay dung 6,45 10,96
San xuat 4,54 11,10
Thuong mai, dich vu 3,07 10,62
Nang luong = =

Linh vuc khac 5,64 10,24
Binh quan 3,96 7,22
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Veé nha ddu tu, trong nam 2024, nha dau tu trong nudc tiép tuc 13 nha dau tu chu chét mua 99,6% gia
tri phat hanh toan thi trudng, nha dau tu nude ngoai mua 0,4% gia tri phat hanh toan thi truong. Theo
dé, nam 2024 nha dau tu nudc ngoai cé su sut gidm so vai ndm 2023 (chiém ty trong 4,72% gia tri phat
hanh toan thi truong).

Da6i véinha dau tu trong nudc, co cdu nhusau: cac TCTD cé ty trong mua lén nhat, chiém 60,3% gia
tri trai phi€éu phat hanh; tiép theo 13 cac cong ty chirng khoan va té chirc khac véi ty trong mua tuong
ang la 17,0% va 10,5%. Cac t6 chirc bao hiém, nha dau tu ca nhan va quy dau tu chirng khoan trong
nudc, co ty trong mua lan luot 13 7,2%, 4,0% va 1,0%. So véi nam 2023, ty trong mua ciia nhom cong ty
chirng khoan trén thij trwdong so cap tang (tir 12,1% nam 2023 tang Ién 16,9% trong ndm 2024); cua
nhém nha dau tu ca nhan cé xu hudng giam (tir 7,8% nam 2023 xuéng 4,0% nam 2024).

Biéu 13: Co ciu nha dau tuw TPDN riéng lé so cap

Nam 2023 Nam 2024
T6 chirc khac 17,4%

[ | M T6 chirc khac 10,5%
B canhan7,8% B Canhan4,0%
‘ B Bao hiém 5,9% ‘ B Baohiém 7,1%
B Quydautr0,8% A B Quydaute1,2%
Chirng khodn 11,7% Chirng khodn 16,9%
B TCcTD56,4% M 1CTD 60,0%
Ngudn: HNX

Trdi phiéu ¢6 bdo ddm chiém 21,4% t6ng gia tri TPDN phat hanh. Hinh thirc bao ddm chinh 1 bang tai
san cua doanh nghiép phat hanh va bao lanh thanh toan. Trong sé dd, cdc doanh nghiép phat hanh thudc
nhom bat dong san 1a nhém phat hanh trai phiéu cé bao dam chiém ty trong 16n nhat (77,4% trén tong gia
tri trai phi€u phat hanh c6 bao dam). Tié€p dén la nhém san xuat vai ty trong 10,2%. Cac nhém con lai déu
co ty trong dudi 6%, bao gobm cac doanh nghiép thudc linh vuc khac, thuong mai dich vu, xay dung va
kinh doanh chirng khoan co ty trong l[an luvot1a 5,8%, 4,0%, 2,2% va 0,4%.

Biéu 14: Co cau TPDN c6 bao dam

Nam 2023 Nam 2024

M co6bao dam M cobaodam
[ | Khoéng cé bao dam [ | Khoéng cé bao dam

Ngudén: HNX
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Ve tinh hinh thanh todn géc va ldi trdi phiéu, trong ndm 2024, phuong an gia han thoi gian tra no giap
gian ap luc ddo han va c6 thém thaoi gian dé€ cac té chirc phat hanh hdi phuc san xuat kinh doanh va can
déi phuong an xtr ly phu hop.

V& mua lai, hodn déi, va thuc hién quyén mua TPDN, trong ndm 2024, gia tri trai phi€u duoc mua lai 13
218.581,9 ty déng, tuong duong 88,1% so v&i nam 2023. Trong ky, gia tri trai phi€u duoc chuyén déila
1.182,7 ty déng (nam 2023 khong phat sinh hoat ddng hoan doi, thuc hién quyén trai phiéu).

3.2.2. Thitruong thircdp
Vé thanh khodn giao dich thj truong

- Thi trudng giao dich phi tap trung: Trong ndm 2024, 549 triéu trai phiéu duoc chuyén quyén s&
hiru, twong duong gia tri 401.899,2 ty déng, binh quan gia tri chuyén nhuong 13 1.607,6 ty dong/ngay.

- Thi trudng giao dich tap trung: Téng khaéi lugng trai phiéu giao dich qua hé théng giao dich TPDN
riéng 1é cia HNX dat gan 2.128,6 triéu trai phi€u v&i gia tri giao dich 1a 1.084.169,3 ty dong. Tinh binh
quan, gia trigiao dich 134.336,7 ty dong/phién.

Bang 11: Gia tri giao dich tap trung TPDN trén thi trwong thir cap

Tong khéi luong giao dich (triéu trai phiéu) 7741 2.128,6
Tong gia tri giao dich (ty dong) 218.150,5 1.084.169,3
Gia tri giao dich binh quan phién (ty déng) 1.880,6 4.336,7
Nguén: HNX
Vé co'cdu nha dau tu

- V@ co ciu nam gilr trai phiéu phan theo dia ly: ty trong nha dau tu trong nudc chiém 96,6%, nha
dau tuw nudce ngoai chiém 3,4%.

- Vé co c3u nam gilr trai phi€u phan theo loai hinh t6 chirc?: tai thdi diém cudi ndm 2024, nhém cac
TCTD nam gilr vdi ty trong 27,8% gia tri trai phiéu phat hanh. Nha dau tu ca nhan c6 ty trong nam gitr 13
18,1% (so v&i mirc 28% cuia nam 2023). Cac nhém con lai ¢o ty trong dudi 7% la doanh nghiép bao hiém
(7,0%), cong ty chirng khoan (5,6%) va quy dau tu chirng khoan (1,5%).

3.2.3. Vé tinh hinh thanh todn géc, Idi trdi phiéu

Thoi gian vira qua, mot sé doanh nghiép kho khan vé thanh khoadn da chu déng dam phan vai nha
dau tu dé thanh toan gdc, l3i trai phi€u bang tai san khac (vi du nhu bat dong san... ) hoic thay déi diéu
kién, diéu khoan khac cua trai phi€u (thay déi vé ky han trai phiéu, vé phuong thirc thanh toan goc, 13i trai
phi€u). Théng qua dam phan v&i nha dau tu, dén nay mét s6 doanh nghiép cham thanh toan da thong
nhat védinha dau tu'vé phuong an thanh toan goc, 1ai trai phiéu.

456 liéu dugc téng hop dua trén cac bao cao dinh ky ctia cac t6 chirc ding ky, luu ky guri téi HNX (bao gdm s6 liéu ctia VSDC).
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Trong nam 2024, c6 1.931 ma trai phiéu da thuc hién thanh toan goc lai trai phiéu vaéi gia tri gan
158.574,5 ty dong, trong do s6 tién lai thanh toan 13 gan 53.066,9 ty dong, so tién goc thanh toan la gan
105.687,6 ty dong.

3.3.Tinh hinh cung cap dich vu trén thi trwong

3.3.1.T6 chirc ddng ky, luu ky

Theo bao co clia cac té chirc dang ky, luu ky ndm 20248, tinh hinh cung cap dich vu trén thi trudng
nhusau:

V@ tinh hinh ddng ky, Iu ky TPDN trong ky bdo cdo: c6 469 doanh nghiép thuc hién dang ky, luu ky
2.640 ma trai phi€u. Gia tri trai phi€u dang ky va gia tri trai phi€u luu ky tai thai diém cudi ky [an luot 13
1.159.090,7 ty déngva 859.655,1 ty dong.

3.3.2.T6 chirc ddu théu, bdo ldnh, dai ly phdt hanh

Tong so lwong hop dong dau thau, bao lanh, dai ly phat hanh da hoan thanh trong nam 2024 13 109
hop dong. Khéi lugng trai phi€u da phat hanh trong ky theo phuong thirc diu thau, bao lanh, dai ly phat
hanh1a 1.010.663 trai phiéu, twvong duong 123.863,3 ty dong, cu thé:

-Trong ndm 2024 khong phat sinh hgp déng dau thau da hoan thanh;

- 56 luong hgp dong bao lanh da hoan thanh trong nam 2024 13 31 hgp dong. Khéi lugng trai phiéu da phat
hanh trong ky theo phuong thirc bao lanh phathanh 13 642.267 trai phiéu, tuong duong 67.826,7 ty dong;

- S6 lugng hop déng dai ly phat hanh (trong dé cé mét sé hop dong dugc ky két cho trai phi€u phat
hanh theo hinh thirc dai ly phat hanh va ban truc ti€p cho nha dau tu) da hoan thanh trong nam 2024 1378
hop dong. Khéi lwong trai phi€u da phat hanh trong ky theo phuong thirc nay 14 368.396 trai phiéu, tuong
duong 56.036,6 ty dong.

3.3.3.Védichvu xép hang tin nhiém

DéEn cudi nam 2024, da c6 05 doanh nghiép dugc cap gidy chirng nhan du diéu kién kinh doanh dich
vu x€p hang tin nhiém (XHTN) tai Viét Nam’. Trong nam 2024, cac doanh nghiép xép hang tin nhiém da
thuc hién ché do bdo cdo va cong bé thong tin theo quy dinh tai Nghi dinh sé 88/2014/ND-CP ngay
26/9/2014 ctia Chinh phu vé dich vu xép hang tin nhiém.

Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ctia Chinh phtyéu cau TPDN chao ban ra cong chiing phai thuc hién
XHTN tir ngay 01/01/2023 trong mot s trudng hop cu thé. Déi véi TPDN chao ban riéng 1€, tir ngay
01/01/2024 da thuc hién XHTN nhu déi véi chao ban TPDN ra cong ching. Luat s6 56/2024/QH15 da
b6 sung quy dinh d6i vai chao ban TPDN riéng |é cho ca nhan phai cd xép hang tin nhiém va quy dinh nay
cé hiéu luctirngay01/01/2026°.

V6i quy dinh vé XHTN bat budc néu trén, trong ndm 2024, s6 lwvong hop déng cung cap dichvu XHTN
cua cac doanh nghiép tang so v&i cac nam trude. Cac t6 chire XHTN da ky két 58 hop dong cung cap dich
vu XHTN [an dau (gap 2 [an so v&i ndm 2023 va gap 2,9 1an so véi ndm 2022), chii yéu 13 XHTN bat budc
(chiém 84% téng s6 hop dong ky két).

5 HNX téng hop tinh hinh ding ky, luu ky va tinh hinh thanh toan géc, |4i trai phi€u ctia cac té chirc phat hanh tai cac té chirc
dangky, lvu ky - ngay théngké 12/04/2025.

6 Cong ty C6 phan Sai Gon Phat Thinh Ratings; Cong ty C6 phan FiinRatings; Céng ty C6 phan xép hang tin nhiém Dau tu Viét
Nam; Cdng ty C6 phan x&p hang tin nhiém S&I; Cong ty Cé phan xép hang tin nhiém Thién Minh.

7 Can cr quy dinh tai Nghi dinh s6 245/2025/ND-CP ngay 11/9/2025 ctia Chinh phi stra d&i mot s6 diéu ctia Nghi dinh s6
155/2020/ND-CP, theo d6 stra d6i khoan 2 Diéu 19 quy dinh cac té chirc phat hanh hodc TPDN ding ky chao ban ra cong
chiing déu phai XHTN ngoai trir trudng hop trai phi€u phat hanh ctia TCTD hodc trai phiéu dwoc TCTD, chi nhanh ngan hang
nuwdce ngoai, té chire tai chinh nudc ngoai, té chire tai chinh qudc t€ bao 1anh thanh todn toan bo géc va l3i trai phiéu.
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4. THI TRUONG TRAI PHIEU XANH

rén thé gidi, thi trvong trai phi€u xanh da va dang ghinhan
su tang trudng manh mé. Theo Sang kién Trai phiéu Khi

[1 |:||:| hau, téng gia tri trai phi€u xanh, xa héi va bén virng phat

hanh n3m 2024 udc dat 1,1 nghin ty USD, ting 12% so véi nim 2023,

phan dnh xu huéng gia tdng manh mé trong cac linh vuc nang luong tai

tao, hatang bén virng va quan ly tai nguyén thién nhién.

Tai khu vuc ASEAN+3, theo bao cdo Asia Bond Monitor - Thang 3/2025 ctiia Ngan hang Phat trién
Chau A (ADB), tong quy mé thij truomg trai phiéu bén virng tinh dén cuéi nam 2024 d3 dat 917,6 ty USD,
tang 12,1% so v&inam 2023. Trong d6, cac nuédc ASEAN déng gdp dang ké vao ting trudng nay, vai nhiéu
dot phat hanh trai phi€u xanh va trai phi€u bén virng mai duoc trién khai, ch yéu trong cac linh vue nhu
nang luong sach, quan ly nudc, phat trién dé thi bén virng va cdng nghiép it phat thai. Khu vuc ASEAN+3
dang n6i lén nhu mot trong nhirng trung tam phat hanh trai phi€u bén virng nang déng nhat thé gidi, nh&' su
hé tro'tich curc tir cac t6 chire tai chinh quéc té, khung phap ly dang dan hoan thién va cam két ngay cang ré
nét clia cac chinh phu trong khu vuce déi véi chuyén dich xanh va phat trién bén virng.

Tai Viét Nam, thi trudng trai phi€u xanh dang & giai doan dau hinh thanh va phat trién. Khung khé
phap ly vé phat hanh trai phiéu xanh da dugc quy dinh tuong doéi déng bo tir cAp Luat dén Nghi dinh va
thi trudng trai phi€u xanh cling ghi nhan suwtham gia tich cuc ciia cac doanh nghiép. Cu thé:

4.1.Khungkhé phap ly

Dén nay, khung phép ly vé phat hanh trai phiéu xanh da dugc ban hanh va hoan thién déng bo tir
Luat dén Nghi dinh va Quyét dinh ctia Tha twdng Chinh phu, tao co s& phap ly cho Chinh pha, chinh
quyén dia phuong va doanh nghiép phat hanh trai phi€u xanh. Cu thé:

- Déi vdi phdp ludt vé phdt hanh trdi phiéu, tai cdc Nghi dinh ctia Chinh phi d3 quy dinh cu thé vé
viéc phat hanh TPCP, trai phi€u chinh quyén dia phuong, trai phi€u doanh nghiép dé huy déng vén
cho cac du dn xanh bao géom: (i) D6i véi TPCP xanh, Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP da quy dinh quy
trinh phat hanh; néi dung cua Dé an phat hanh TPCP xanh va viéc té chirc phat hanh, dang ky, luu
ky, niém yét va giao dich TPCP xanh; (ii) D6i véi TPCQDP xanh, Nghi dinh s6 93/2018/ND-CP
quy dinh nguyén tic t6 chirc phat hanh va bdo cdo danh muc du an st dung ngudn vén phat
hanh TPCQDP xanh thuc hién theo Dé an duwoc Thu tudng Chinh pha phé duyét va huéng dan cda
B6 Tai chinh; (iii) Doi vai TPDN xanh, Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP va Nghi dinh sé
65/2022/ND-CP quy dinh nguyén tic dang ky, luu ky, niém yét, phat hanh, giao dich; str dung vén,
hach toan, quan ly giai ngan cho cac du an cta té chirc phat hanh va cong bé théng tin phat hanh
ctia TPDN xanh.
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- Dai vdi phdp ludt bdo vé méi truong, Luat Bao vé moi trudng ndm 2020 (Diéu 150) va Nghi dinh sd
08/2022/ND-CP ngay 10/01/2022 huéng dan Luat Bao vé méi trudng quy dinh cu thé cac ndi dung
lién quan dén phat hanh trai phi€u xanh® theo ding théng 1é quéc t&€’. Quyét dinh s6 21/2025/QD-TTg
ngay 04/07/2025 ctia Tha tudng Chinh phta da ban hanh quy dinh tiéu chi méi truong theo thong lé
quéc té€™ va phu hop vai thi truong Viét Nam; va viéc xac nhan du an dau tu thudc danh muc phan loai
xanh, tao co s& cho cac t6 chirc phat hanh, nha dau tu xac dinh du an du diéu kién hudng uvu dai Nha
nudc vé phat hanh trai phi€u xanh, gop phan thic day su phat trién cua thi trudng tai chinh bén virng.
Theo d6, cac linh vuc chinh dugc phan loai xanh gom nang lwong tai tao bén virng, giao thong van tai
khong phat thai hodc phat thai cac-bon thap, xay dung dat muc tiéu cong trinh xanh, than thién véi moi
truong, tai nguyén nudc, ndng 1am nghiép, thiy san va bao ton da dang sinh hoc, céng nghiép ché bién
ché tao str dung hiéu qua nang lwong va phat trién cong nghé cac-bon thap, than thién méi trudong, va

cacdich vu méi truong.

Vé cdc uu ddi, doi vai phi giao dich dang ky, luvu ky, Bé Tai chinh da ban hanh Théng tu so
101/2021/TT-BTC ngay 17/11/2021 quy dinh gia dich vu trong linh vuc chirng khoan ap dung tai S&
Giao dich chirng khoan (S& GDCK) va VSDC, trong dé cé quy dinh wu dai d6i vai trai phiéu xanh (giam
50% mrc gia dich vu dang ky niém yét, gia giao dich, gia dang ky chirng khoan, hly dang ky chirng khoan
mot phanva gid luu ky chirng khoan).

Bén canh d6, phap ly vé uu dai thué dé thuc day su phat trién cla thi trudng ciing dang duoc hoan
thién. Daéi véi thu€ TNDN, thu nhap tir tién 13i trai phi€u xanh, thu nhap tir chuyén nhuong trai phiéu
xanh [an dau sau khi phat hanh 13 thu nhap duoc mién thué TNDN (khoadn 10 Diéu 4 Luat Thué TNDN
2025). D&i véi thué TNCN, tai du thao Luat Thué TNCN stra d6i d@ xuit quy dinh mién thué TNCN déi
vai tién |3i tir trai phi€u xanh va thu nhap tir chuyén nhuong trai phi€u xanh [an dau sau khi phat hanh.
Dukién duthdo Luat sé dugc trinh Qudc hdi thdng qua tai ky hop thang 5/2026.

4.2.Tinh hinh tri€n khai cac nhiém vu phat trién thi trudng

D6i vgi TPCP xanh: B6 Tai chinh dang phéi hop véi cac Bo, nganh nghién clru xay dung Dé an phat
hanh thi diém trai phi€u Chinh phd xanh tai thi truéng trong nudc, trinh Tha tuéng Chinh phu phé duyét
trude khi trién khai dé dap (rng nhu cau clia cac nha dau tu, gdép phan da dang hda cac san pham TPCP
trén thi truong.

8 Bao gdm: (i) muc dich strdung; (i) nguyén tic quan ly ngudn tién thu duoc; (jii) Ché dé cdng bé théng tin, bao céo; (iv) cac chinh
sach wu dai d6i vai cha thé phat hanh va nha dau turtrai phiéu xanh.

9 Nguyén tic trai phiéu xanh ciaICMA...

10Tjéu chuin EU taxonomy, tiéu chuan China taxonomy, ASEAN taxonomy...
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D6i vai TPCQDP xanh: Nam 2016, thanh phé H6 Chi Minh phat hanh 3.000 ty dong TPCQDP ky han
15 n3m dé huy déng vén cho cac du an thudc nhiém vu chi ctia ngan sach dia phuong, trong d6 c6 11 du
an mang tinh chat bao vé méi trudng; tinh Ba Ria-Ving Tau phat hanh 500 ty dong trai phi€u ky han 5
nam huy déng vén cho cac du an thudc nhiém vu chi ctia ngan sach dia phuong, trong dé ¢6 01 du an
mang tinh chat bao vé mai trudng.

Da6i véi TPDN xanh, B6 Tai chinh tiép tuc khuyén khich cadc doanh nghiép phat hanh TPDN xanh dé
huy déng von dau tu cho cac du an cd tinh chat bao vé moi trudng. Dac biét, trén thi trwdng TPDN ngay
cang c6 nhiéu doanh nghiép quan tadm phat hanh trai phi€u xanh dé huy déng vén; trong dé Cong ty Tai
chinh Cé phan Dién luc (EVNFinance) va Ngan hang Dau tuva phat trién Viét Nam (BIDV) da phat hanh
thanh céng TPDN xanh theo tiéu chuan ctia ICMA3n lugt vao ndm 2022 va 2023.

Trong ndm 2024, thi trudng trai phi€u xanh tai Viét Nam cling chirng kién su phat trién manh mé véi
tong gia tri phat hanh dat hon 7,3 nghin ty déng, tang gan 3 [an so véindm 2023, phan dnh swquan tam
ngay cang tang tir cac t6 chirc phat hanh va nha dau tu. Tuy quy mé thi trudng trai phi€u doanh nghiép
bén virng cua Viét Nam con khiém tén so v&i cac nudce trong khu vuc nhu Thai Lan, Malaysia va
Philippines vé&i ty 1&é wédc tinh [an luot vao khoang 5%, 10% va 20% GDP, nhung téc do ting trudng trong
nam 2024 cho thay tiém nang to I&n clia thi trudng nay.

Trong ndm 2024, cac ngan hang thwong mai nhu BIDV, Vietcombank, HDBank, Techcombank ciing
tham gia phat hanh trai phi€u xanh, trai phi€u bén virng véi muc tiéu tai trg cho cac du an bao vé méoi
trudng va thac day phat trién bén virng. Dang chayy, thi trudng [an dau tién ghi nhan sutham gia cia cac
16 trai phi€u xanh do doanh nghiép phi tai chinh phat hanh, nhu Céng ty Dau tuva Phat trién Da quéc gia
[.D.Iva Céng ty TNHH Nudc sach Hoa Binh - Xuan Mai cling da dat dugc nhirng thanh cong dang k&, [an
lvot phat hanh 1.000 ty déng va 875 ty déng dé dau tu vao cac du an phat trién bén virng trong nudi
tréng thay san va cung cap nuédc sach.

Cac giao dich nay déu tuan thd nguyén tic trai phiéu xanh cta Hiép héi thi trudng vén Quéc té
(ICMA) va dugc xac nhan trude va sau phat hanh bdi cac té chirc uy tin quéc té va trong nudc, ddm bao
minh bach. Cac 16 trai phi€u xanh phat hanh bai cac té chirec phat hanh ¢ Viét Nam dén nay cha yéu co ky
han trén 5 nam va cé thé dat 20 ndm, cao han so véi trung binh clia thi trudng nam 2024 dat gan 4,96 nam.
Trong nam 2024, Cong ty Nudc sach Hoa Binh - Xuan Mai phat hanh trai phiéu xanh, ky han 20 nam, dap
(rng nhu cau vén dai han cho dau tuha tang; 13i suat phat hanh thap hon mat bang 13i suat chung.

Su chuyén dich vé co cau phat hanh trai phi€u xanh trong thi gian qua tir nhdém tai chinh ngan hang
dich chuyén sang cac doanh nghiép trong nhiéu linh vurc khac nhu nang luong tai tao, thay san bén virng
va co'séhatang, phan anh xu hudng "xanh héa" dang lan téa rong rai trong cong déong doanh nghiép Viét
Nam. Diéu nady cling thé hién cam két manh mé ctia Chinh phti va cac doanh nghiép Viét Nam trong viéc
thac day tai chinh xanh va phat trién bén virng.

1155 liéu téng hop tir HNX.
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Mac du thi trvong trai phi€u xanh tai Viét Nam dang ghi nhan nhirng budc tién tich cuc véi khung
phap ly dan hoan thién va sé lugng phat hanh gia tang, nhung qua trinh phat trién van gap mot s6 tré
ngai. Nhiéu doanh nghiép chua cé du an du diéu kién “xanh” theo tiéu chuin quéc té do thi€u quy hoach
dai han va chi phi dau tuban dau cao. BDong thai, nang luc ky thuat trong viéc xay dung khung trai phiéu
xanh va bao cdo tac dong maéi trudng con han ché. Chi phi phat hanh cao ciing véi yéu cau xac minh khat
khe khién nhiéu doanh nghiép con ngan ngai, ddc biét 1a doanh nghiép virava nho.

Trong bdi canh d6, su tham gia clia cac t6 chirc qudc t& dang déng vai tro tich cuc trong viéc hé tro
phat trién thi truéng trai phi€u xanh tai Viét Nam. Cac té chirc nhuw ADB, T6 chire Tai chinh Quéc té (IFC),
Vién Tang trudng Xanh Toan cau (GGGI), T6 chirc Hop tac Qudc t&€ Dirc (GIZ) va Ngan hang Thé gidi
(WB) da cung cap hé tro ky thuat cling nhu hd tro tai chinh, tirviéc xay dung khung phat hanh trai phiéu
xanh pht hop véi théng 1& quéc t& dén hé tro nha phat hanh trong qua trinh danh gia doc 1ap, 1ap bao cao
sau phat hanh nham dadm bao tinh minh bach va tiéu chuan hoéa cia cac dot phat hanh, gitp gia ting tinh
kha thi va hap dan cho cac nha dau tuv. Cac chuong trinh dao tao, nang cao nang luc danh cho doanh
nghiép phat hanh va nha dau tu cling gép phan xay dung nén tang virng chac cho su phat trién dai
han cua thi truéng. Nhd do, niém tin cta thi trwdng vao trién vong trai phiéu xanh tai Viét Nam dang
dan dugc cing cd, tao diéu kién thuan loi d& md& rong quy md va thu hit dong vén quéc té vao cac linh

vuc bénvirng.
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e

rén thi trwong trai phi€u co sutham gia huy déng vén cia 4 cha thé phat hanh chinh: (1) B6

Tai chinh 0y quyén cho KBNN phat hanh TPCP dé bu dap boi chi NSTW, bu dap thiéu hut

tam thai cia NSTW, bao dam thanh khoan cua thi truong TPCP; chi tra ng goc cac khodn no
dén han, co cau lai ng ctia Chinh phti theo Luat NSNN, Luat Quan ly ng cong...; (2) Cac ngan hang chinh
sach (NHCSXH, NHPT) phat hanh TPCPBL dé thuc hién cac chuong trinh tin dung c6 muc tiéu cia nha
nudc; (3) Uy ban Nhan dan cap tinh, thanh phé phat hanh TPCQDP dé huy dong von cho ngan sach dia
phuong; (4) Doanh nghiép phat hanh TPDN dé huy ddéng von dau tu phat trién san xuat kinh doanh.

Nha dau tu trén thi trudng trai phi€u bao gébm cac dinh ché tai chinh trung gian (TCTD, cong ty
chirng khoan, doanh nghiép bao hiém, cac quy dau tu), Bao hi€ém Xa héi Viét Nam, Bao hiém Tién gui,
cac nha dau tutd chirc va ca nhan trong va ngoai nude khac.

Tong cong ty Luu ky va Bu trir chirng khoan Viét Nam (VSDC), S& Giao dich chirng khoan Ha Noi
(HNX) 13 cac t6 chirc cung cap dich vu vé dang ky, luu ky; niém yét, giao dich va bu trir thanh toan trai
phi€u cho cac té chirc phat hanh. Trong d6, VSDC va HNX té chirc, van hanh hé thong dang ky, luu ky; hé
théng dau thau, giao dich TPCP, TPCPBL va TPCQDP trén thi trudng thir cap; thuc hién thanh toan
14i/goc cong cu ng, thanh toan cho cac giao dich céng cu ng. TPDN phat hanh ra cong ching dugc dang
ky, luu ky va bu trirthanh toan tai VSDC, niém yét va giao dich tai HNX; tirthang 7/2023, cAic TPDN phét
hanh riéng & bat dau dugc dang ky, luu ky tap trung tai VSDC va dang ky giao dich tap trung tai HNX.

1. Thij trwong trai phi€u Chinh phu, trai phiéu duwgc Chinh pht bao lanh va trai
phiéu chinh quyén dia phuong

Thi trudng TPCP déng vai tro then cht dé€ phat trién thi trudng trai phi€u. Trong nhirng n3m vira
qua thi trudng TPCP da c6 su phat trién déng bd vé khung khé phap ly, thi trudng so cap, thi truéng tha
cap, cosdhatangva cosdnha dau tu.
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Bang 12:
Khung khé phap ly, thi trudng so cap, thi trudng thir cap,
co s@ ha tang va nha dau tu thi trwdng cong cu ng

TPCP TPCPBL TPCQDP
Cac van ban - Ludt Ngan sach Nha nuéec.
phap ly - Luat Quanly ngcong.
va cac ’ - Luat Chirng khoan.
Quy ché e . e e e
. - Nghi dinh s6 91/2018/ND-CP ngay 26/6/2018 ctia Chinh pha vé cap va
nghiep vu uan ly bao lanh chinh ph
clia S¥GDCK, ~ Qoan/Pao! phel \
VSDC - Nghi dinh s6 93/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 ctia Chinh pht quy dinh vé

quan ly ng ctia chinh quyén dia phuong.

- Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 ctia Chinh pht quy dinh vé
phat hanh, dang ky, ltu ky, niém yét va giao dich céng cu ng ctia Chinh phu
trén thi truong chirng khoan.

- Nghi dinh 83/2023/ND-CP ngay 29/11/2023 stra déi, bo sung mot s6 diéu
ctia Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 cta Chinh pha quy dinh
vé phat hanh, dang ky, luu ky, niém yét va giao dich cong cu ng ctia Chinh pha
trén thitruong chirng khoan.

- Thong tu s6 110/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 cuia B6 trudgng Bo Tai
chinh huéng dan mua lai, hoan d&i cédng cu no ctia Chinh phu, TPCPBL va
TPCQDPtaithi truong trong nuéec.

- Théng tw s6 111/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 cua Bo truang Bo Tai
chinh hudng dan phat hanh va thanh toan céng cu ng ctia Chinh phu tai thi
trudng trong nuéce.

- Théng tu s6 30/2019/TT-BTC ngay 28/05/2019 cuia Bo Tai chinh hudng
dan dang ky, luu ky, niém yét, giao dich va thanh toan giao dich céng cu no
ctia chinh pht, TPCPBL do cac ngan hang chinh sach phathanhva TPCQDP.
-Théng tus6 81/2020/TT-BTC ngay 15/9/2020 ctia Bo trudng Bo Tai chinh
stra déi, bé sung moét sé diéu cua Théng tu s6 110/2018/TT-BTC ngay
15/11/2018.

- Thong tu'sé 107/2020/TT-BTC ngay 21/12/2020 cua Bo Tai chinh huéng
dan viéc thuc hién giao dich mua lai cé ky han trai phi€u Chinh ph tir nguén
ngan quy nha nuéc tam thdi nhan réi ciia KBNN.

- Thong tu 119/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 quy dinh vé hoat dong
dangky, luu ky, bu trirva thanh toan giao dich chirng khoan.
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TPCP TPCPBL TPCQDP

Cac van ban
phap ly

Va cac

Quy ché
nghiép vu

cua S& GDCK,
VSDC

30/ PHULUC1

- Théng tw s6 83/2024/TT-BTC ngay 26/11/2024 huéng dan co ché, chinh
sach vé gia dich vu trong linh vuc chirng khoan do Nha nuéce dinh gid ap dung
tai S GDCKYViét Namva cac congty con, VSDC.

- Cac Quy trinh, Quy ché nghiép vu ctia NHNN, HNX, VSDC, bao gom:

+ Quyét dinh s6 1583/QD-NHNN ngay 27/07/2017 ctia Théng doc NHNN
ban hanh Quy trinh thanh toan tién giao dich TPCP, TPCPBL va TPCQDP tai
NHNN.

+ Quyét dinh s6 770/QD-SGDHN ngay 30/12/2020 ctia HNX vé viéc ban
hanh Quy ché Giao dich céng cu ng ctia Chinh pha, TPCPBL do cdc NHCS
phat hanh va TPCQDP (thay thé Quyét dinh s6 501/QD-SGDHN ngay
5/7/2017).

+ Quyét dinh s6 890/QD-SGDHN ngay 30/12/2022 cta HNX vé viéc ban
hanh B6 quy trinh tham gia dau thau céng cu ng ctia Chinh pha, TPCPBL do
cac NHCS phat hanhva TPCQDP tai HNX.

+ Quyét dinh s6 395/QD-SGDHN ngay 20/6/2022 vé viéc ban hanh Quy
trinh quan ly giao dich cong cu ng ctia Chinh pha, TPCPBL va TPCQDP tai
HNX (thay thé Quyét dinh s6 143/QD-SGDHN ngay 20/4/2021).

+ Quyét dinh s6 396/QD-SGDHN ngay 20/6/2022 vé viéc ban hanh Quy
trinh giao dich cong cu ng cta Chinh pht, TPCPBLva TPCQDP tai HNX (thay
thé Quyét dinh s6 144/QD-SGDHN ngay 20/4/2021).

+ Quyét dinh s6 397/QD-SGDHN ngay 20/6/2022 vé viéc ban hanh Quy
trinh quan ly giao dich mua lai cé ky han TPCP tir nguén ngan quy Nha nudc
tam th&inhan réi ciia KBNN tai HNX.

+ Quyét dinh s6 572/QD-SGDHN ngay 30/5/2023 vé viéc stra d6i, b6 sung
mot s6 diéu cha Quy trinh Quan ly giao dich mua lai c6 ky han TPCP tir nguén
ngan quy Nha nuéc tam thai nhan réi ciia KBNN tai HNX ban hanh kém
Quyét dinh s6 397/QD-SGDHN ngay 20/6/2022.

+ Quyét dinh s6 16/QD-HDTV ngay 10/08/2023 ctia VSDC vé Quy ché hoat
dong thanh toan giao dich cong cu ng cia Chinh pha, TPCPBL do cac NHCS
phat hanhva TPCQDP (thay thé Quyét dinh s6 06/QD-VSD ngay 02/01/2020
ctia Trung tam Luu ky Chirng khoan Viét Nam).

+ Quyét dinh s6 907/QD-SGDHN ngay 21/8/2024 vé stra déi, bd sung mot
s6 diéu ctia Quy trinh Quan ly giao dich cong cu ng ctia Chinh pht, do NHCS
phathanhva TPCQDPtai HNX;
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TPCP TPCPBL TPCQDP

Cac van ban + Quyét dinh s6 908/QD-SGDHN ngay 21/8/2024 v/v stra déi, bé sung mét
phap ly s6 diéu ctia Quy trinh giao dich cong cu no ctia Chinh ph, TPCPBL do NHCS
va cac phat hanh va tri phi€u chinh quyén dia phuong tai HNX;
QthAChe + B0 Quy trinh giao dich mua lai c6 ky han TPCP ti&r nguén ngan quy Nha
ng Isel? éTZ)CK nudc tam thdi nhan réi ciia KBNN tai HNX ban hanh kém theo Quyét dinh s&
S/L;aocd ' 909/QD-SGDHN ngay 21/8/2024;

+ Quyét dinh s6 910/QD-SGDHN ngay 21/8/2024 v/v sira déi, bé sung mét

s6 diéu ctia Quy trinh quan ly giao dich mua lai cé ky han TPCP tirnguén ngan

quy Nha nuéc tam thei nhan réi cia KBNN tai HNX.
Hoat dong Trén thi trwdng thr cap, cac cong cu no duoc giao dich theo 4 loai hinh: giao
giao dich dich mua ban théng thudng (outright); giao dich mua ban lai; giao dich ban két
va thanh toan hop mua lai; giao dich vay va cho vay, trong dé giao dich mua ban théng

thudng va giao dich mua ban lai 1a 2 loai hinh giao dich phé bién nhat.

Hinh thirc thuc hién giao dich cac cong cu no la thoa thudn dién tir va thoa
thuan thong thudng. Déi vai thoa thudn thong thuwong, nha dau tu tu thoa
thuan vé cac diéu kién giao dich, bao cdo két qua vao hé théng giao dich TPCP
tai HNX dé xac 1ap giao dich. Thoi gian giao dich dién ra trong 02 phién: (i)
phién bubi sang tir 9h00 dén 11h30; (ii) phién budi chiéu tir 13h00 dén 14h45
cac ngay lam viéc trong tuan, trir cac dip nghi I&, Tét theo quy dinh Nha nuéc.
Hoat dong thanh toan giao dich TPCP do VSDC phéi hop véi S& Giao dich
Ngan hang Nha nuédc (SGD NHNN) t6 chire thuc hién theo chu ky thanh todn
T+1, trong d6 tién giao dich TPCP trén thi trudng duoc thanh toan theo tirng
giao dich qua SGD NHNN, TPCP duogc chuyén giao gitra cac tai khoan luu ky
clia nha dau tu'trén hé théng ctia VSDC trén co s& nhan dugc théng bao hoan
tat thanh toan tién cia SGD NHNN. Thai gian thanh toan giao dich dugc thuc
hién tirO9h00-15h30.

Tién giao dich cac cong cu ng trén thi trudng thir cap duoc thanh toan theo
tirng giao dich qua SGD NHNN vao ngay T+1. Gia tri ctua mot giao dich trén
thi trudng thir cap thudng 1a 50 ty dong.

- Khach hang khéng phai la thanh vién giao dich ctia HNX c6 thé dat hang qua
thanhvién giao dich la congty chirng khoan.

(Chi tiét quy trinh giao dich va thanh toan cac céng cu ng trén thi trudng thir
cap tham khao Phuluc 5)
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2.Thi trwong trai phiéu doanh nghiép

Thi truéing TPDN bat dau hinh thanh tir ndm 2000. Cung véi suw phat trién ctia nén kinh té va hoan
thién vé khung khé phap ly, tir ndm 2011 thi trudng TPDN bat dau phat trién, dic biét trong giai doan
2017-2021 thi trudng phat trién nhanh tré thanh mét kénh huy déng vén cho doanh nghiép bén canh
kénh huy déng von tin dung ngan hang, dap (rng nhu ciu vén phat trién san xuat kinh doanh cua cac
doanh nghiép. Khung khé phap ly vé phat hanh TPDN luén duoc hoan thién déng bd vai cac van ban
quy pham phap luat lién quan, goép phan phat trién thi trudng TPDN an toan, cdng khai minh bach.

Thi truong TPDN bao gom hai hinh thirc (i) phat hanh trai phi€u ra cong ching va (i) phat hanh trai
phié€u riénglé. So vé&i thi trwdng so cap TPDN riéng Ié, quy mé thi trudng so cdp TPDN phat hanh racong
ching connhd.

TPDN phat hanh chayéu I3 trai phiéu thudng, khdng chuyén déi va khéng kém chirng quyén.

Ké& tirndm 2022 dén nay, khung phap ly vé phat hAnh TPDN dugc hoan thién hon tir cap luat, Nghi
dinh dén cac Théng tu hudng dan.

Bang 13: Qua trinh hinh thanh va phat trién cta thj trudng TPDN

Khung phap ly Két qua

1994 - 2005 Nghi dinh 120/CP ngay Trong giai doan nay, mot s6 DNNN phat

Giai doan 17/9/1994 ban hanh quy ché& hanh trai phiéu dé huy déngvén, c6 02 cong ty
so khai tam thoi vé viéc phat hanh c6 phan phat hanh trai phiéu chuyén doi.
trai phiéu, c6 phi€u DNNN. Cong ty xi mang Hoang Thach phat hanh

Nghi dinh 23/CP n3m 1995 vé 44,45 ty dong trai phiéu ky han 4 nam
viéc phat hanh trai phiéu (1994), Nha may xi mang Anh Son phat hanh
qd6cté'. 7,7 ty dong trai phi€u ky han 3 nam

va5nam(1994).
Quyét dinh 212/Qb/NH1 . R o Lw .
ngdy 22/9/1994 ciia Théng Nam 1996, Cong ty c6 phan co dién lanh

. . REE) 13 céng ty c6 phan dau tién phat hanh
doéc Ngan hang Nha nuéc vé ( L e

e - o trai phi€u quéc té chuyén déi véi téng ménh
viéc ban hanh thé [é phat gi4 5 triéu USD.

hanh trai phi€u NHTM, ngan
hang dau tu, va hudng dan
phat hanh trai phiéu cua cac
TCTD.

Céng ty cd phan céng nghé théng tin (EIS)
phat hanh trai phi€u chuyén déi va&i tdng
ménhgid 10ty dong, ky han 3ndm (2001).

Céng ty tai chinh dau khi (PVFC) phat hanh
300 ty déng (2003), Téng cong ty dién luc
Viét Nam (EVN) phat hanh 300 ty déng
(2003), Tong cong ty xi mang phat hanh 200
ty déng (2003)...

Nam 2005, Ngan hang Ngoai thuong Viét
Nam phéat hanh 1.375 ty déng trai phiéu
chuyén déiky han 7 nam.
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Khung phép ly Két qua

2006 - 2010
Giai doan dau
cla su

phat trién

2011 - 2017
Giai doan sau
khung hoang
kinh té

Luat chirng khoan 2006 va Luat
Chirng khoan stra déi nam 2010
lan dau quy dinh vé phat hanh ra
cong chungva phathanhriénglé.
Nghi dinh 52/2006/ND-CP ngay
19/5/2006 vé phathanh TPDN
Nghi dinh 53/2009/ND-CP ngay
4/6/2009 vé phat hanh trai phiéu
quocte.

Nghi dinh 90/2011/ND-CP ngay
14/10/2011véphathanh TPDN.

Nghi dinh 58/2012/ND-CP ngay
20/07/2012 quy dinh chi tiét va
hudng dan thi hanh mét s diéu cta
Luat chirng khoan va Nghi dinh
60/2015/ND-CP ngay 26/6/2015
sra déi b6 sung Nghi dinh
58/2012/ND-CPngay20/7/2012.
Nghi dinh 108/2013/ND-CP ngay
23/09/2013 vé xir phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc chirng khoan.

Thoéong tu 211/2012/TT-BTC ngay
05/12/2012 huéng dan thuc hién
mot s6 diéu cua Nghi dinh sé
90/2011/ND-CP ngay 14/10/2011
cta Chinh phavé phat hanh TPDN.

Sau khi Nghi dinh 52/2006/ND-CP
¢6 hiéu luc, thi trwdng TPDN buéc
dau cé suphattrién:

Tong gid tri TPDN phat hanh ndm
2006 khoang 22.000 ty dong, trong
dé EVN 13 6.000 ty déng, Tong cong
ty SongDala 260ty dong...

N3m 2007, mot s6 doanh nghiép
phat hanh trai phiéu véi khoi lvong
[&n nhu BIDV (3.000 ty dong),
NHTM ¢ phan A Chau (4.170 ty
déng), Techcombank (1.750 ty
dong)...

Giai doan 2006-2009, da c6 35 dot
phat hanh trai phiéu cua cac Téng
cong ty, Tap doan I&n; trong d6 EVN
phat hanh 10 dot vé&i s6 von huy
dongla 10.200ty dong.

Nam 2010 c6 45 dot phat hanh véi
ténggia trigan 45.500 ty dong.

Khéi lvgng phat hanh TPDN trong
giai doan nay cé su tang trudng qua
tirng ndm, téng khéi lwong phat
hanh giai doan 2012-2017 dat
349.924 ty déng, quy mo thi trwong
tang khoang 26%/nam, phat hanh
TPDN riéng & 1a cha yéu. Mot so
doanh nghiép nhu Vinacomin, EVN,
VIPD Group, Vingroup, Hoang Anh
Gia Lai phat hanh TPDN v&i gia tri
I&n. Mot s6 doanh nghiép da phat
hanh trén thi trwdng quoc té.

Masan phat hanh 155 triéu USD trai
phi€u chuyén déi, ky han 4 nam tai
thi trudng quoc té.
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Khung phép ly Két qua

2011 - 2017

Giai doan sau
khiing hoang
kinh té

2018 - 2021

Giai doan
tang trudng
nhanh

34/ PHU LUC 1

Nghi dinh s6 88/2014/ND-CP ngay
26/9/2014 cua Chinh phu vé dich
vuxép hang tin nhiém.

Nghi dinh 145/2016/ND-CP ngay
1/11/2016 stra déi, b6 sung mot
diéu ctia Nghi dinh 108/2013/ND-
CP ngay 23/9/2013 quy dinh xtr
phat vi pham hanh chinh trong
[inhvuec chirng khoan.

Nghi dinh s6 151/2018/ND-CP
ngay 07/11/2018 stra déi, b6 sung
mot s6 diéu ctia Nghi dinh quy dinh
vé diéu kién dau tu, kinh doanh
thudc pham vi quan ly nha nuéc
ctia B6 Tai chinh.

Thong tu 162/2015/TT-BTC ngay
26/10/2015 hudéng dan viéc chao
ban chirng khoanra cong ching.

Luat Chirng khoan 2019.
Luat Doanh nghiép 2020.

Nghi dinh 163/2018/ND-CP ngay
04/12/2018 vé phathanh TPDN.

Nghi dinh 81/2020/ND-CP ngay
9/7/2020 sira déi, b6 sung Nghi
dinh 163/2018/ND-CP ngay
4/12/2018 vé phathanh TPDN.

Nghi dinh 153/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 quy dinh vé ch3o ban,
giao dich TPDN tai thi truvong trong
nuwéc va chao ban TPDN ra thi
trudng quoc té.

Nghi dinh 155/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 quy dinh chi tiét mot
s6 diéu cua Luat chirng khoan.

Nghi dinh 156/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 quy dinh x{r phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc
chi*rng khoan va thi trudng
chirng khoan.

Vingroup phat hanh 300 triéu USD trai
phi€u chuyén déi trén thi truong
Singapore, ky han 5 nadm, lai suat
5%/nam.VietinBank phat hanh 250 triéu
USD, ky han 5 nam, li suat 8,25%/nam

Giai doan nay thj truong TPDN tang truéng
manh, binh quan ting 51,4%/n3m vdi tong
khéi lvong phat hanh dat trén 1.036,5 ty
dong, chuyéulaphathanh TPDN riéng lé.

Mét s6 doanh nghiép phat hanh trai phiéu
trén thjtrudng quoc té:

Novaland phathanh 160 triéu USD trai phi€u
chuyén déi ky han 5 nam, coupon 5,5%/nam
trén thitruong Singapore (Thang 4/2018).

VPBank phat hanh 300 triéu USD trai phi€u
ky han 3 nam, lai suat 6,25%/nam trén thi
trudng Singapore (thang 7/2019).

Pha My Hung phat hanh 75 triéu USD ky han
7 nam (thang 9/2020) va 80 triéu USD trai
phiéu ky han 5 nam (thang 10/2020) trén San
GDCKPaiBac.

Nam 2020 va 2021, HDBank phat hanh 325
triéu USD trai phiéu chuyén déi quic té.

BIM Land phat hanh 200 triéu USD trai phiéu
xanh véi i suat 7,375%/nam, ky han 5 nam,
duoc niém yét trén thi truong Singapore
(thang5/2021).
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Y 4

Khung phéap ly Két qua

2018 - 2021
Giai doan
tang truéng
nhanh

Nghi dinh 128/2021/ND-CP ngay
30/12/2021 sira doi, b6 sung mét sé diéu
cta Nghi dinh sé 156/2020/Nb-CP
ngay 31/12/2020 quy dinh xi&r phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc chirng
khoanva thitruong chirng khoan.

Théng tw 77/2020/TT-BTC ngay
14/8/2020 huéng dan moét sé ndi dung
cta Nghi dinh 81/2020/ND-CP ngay
9/7/2020 quy dinh vé phat hanh TPDN.
Théng tu s6 118/2020/TT-BTC ngay
31/12/2020 huéng din mét s6 ndi dung
vé chao ban, phat hanh chirng khoan, chao
mua coéng khai, mua lai c6 phiéu, dang ky
cobng ty dai ching va huay tu cach cong ty
daichuang.

Théng tu 120/2020/TT-BTC ngay
31/12/2020 quy dinh giao dich cé phiéu
niém yét, dang ky giao dich va chirng chi
quy, TPDN, chirng quyén cé bao dam
niém yét trén hé thong giao dich ching
khoan.

Vingroup phat hanh 500 triéu USD
trai phiéu kém quyén chon nhan cé
phiéu, ky han 5 nam, lai suat
3%/nam trén thij truong Singapore
(thang 4/2021).

Novaland phat hanh 300 triéu
USD trai phi€u chuyén déi trén thi
trudng Singapore, ky han 5 nam, lai
suat phat hanh 5,25%/nam (thang
7/2021). Ngay 6/7/2024, Novaland
da hoan thanh thoa thuan tai cau
trac goi trai phiéu chuyén déi tri
gia gan 299 triéu USD dugc quyén
chuyén déi thanh c¢6 phan phé
thong.

Vinpearl phat hanh 425 triéu USD
trai phi€u chuyén daéi ky han 5 ndm,
13i suat 3,25%/nam trén thi truong
chirng khoan Singapore (thang
9/2021).Ngay 11/07/2024,Vingroup
dad céng b6 viéc hay niém yét
1.250 trai phi€u con lai cta 16 trai
phiéu do Vingroup da mua lai toan
bd s6 trai phi€u nay trudc han.
Tong gia tri mua lai wéc tinh 12 250
triéu USD.

2022 - 2023

Ap dung
khung khé méi
vé phéat hanh
TPDN

Nghi dinh 65/2022/ND-CP ngay 16/9/2022
stra d6i, b6 sung mot sé diéu ciia Nghi dinh
153/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 quy
dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu riéng
[é tai thi truong trong nudc va chao ban
TPDN ra thj trwdng quoc té.

Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP ngay
05/03/2023 sira d6i, b6 sung va ngung
hiéu luc thi hanh mét s6 diéu tai cdc Nghi
dinh quy dinh vé chao ban, giao dich TPDN
riéng |é tai thi trudng trong nudc va chao
ban TPDN ra thjtruong quoc té.

Mot s6 doanh nghiép phat hanh
trén thitrudng quéc té nhu:

Thang 6/2022, Novaland chao ban
16 trai phi€u véi téng gid tri 5.774 ty
dong cho hai nha dau tu nude ngoai
(NDTNN) do Warburg Pincus dan
dau.

Ngay 25/10/2023, Tap doan
Vingroup da hoan thanh giao dich
chao ban 250 triéu USD trai phiéu
quéc té. Trai phi€u co thé hodn doi
thanh cé phiéu Vinhomes do Vingroup
s&hiru,ddo hanvaonam 2028.
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Khung phéap ly Két qua

Théng tw 30/2023/TT-BTC ngay
17/05/2023 huéng dan viéc ding ky, luu
ky, thuc hién quyén, chuyén quyén s&
hiru, thanh toan giao dich va té chirc thi
trudng giao dich TPDN chao ban riéng lé
tai thitrudng trong nuéc.

Nam 2024
Thay d6i
trong khung

phap ly
vé TPDN

Luat s6 56/2024/QH15 sira d6i, bé sung
Luat Chirng khoan 2019 va 8 luat khac.

Théng tu s6 76/2024/TT-BTC ngay
06/11/2024 huéng dan ché do cong bd
thong tin va ché dé bao cio vé chao ban,
giao dich TPDN riéng lé tai thi truong
trong nuéc va chao ban TPDN ra thi
trudng quoc té.

Théng tu s6 83/2024/TT-BTC ngay
26/11/2024 hudéng dan co ché, chinh
sach vé gia dich vu trong linh vuc chirng
khoan do Nha nudc dinh gia ap dung tai
S& Giao dich Chirng khoan Viét Nam va
caccongtycon, VSDC.

Khoi lvong phat hanh TPDN
trong nam 2024 c6 su tang
truong. Day 13 két qua tich curc,
cho thay niém tin cta nha dau
tuw da dugc phuc hoi, cdc doanh
nghiép da day manh phat hanh
trai phiéu dé phuc vu san xuat
kinh doanh. Déi véi thi truong
quéc té€, ndm 2024 ghi nhan
mot dot phat hanh tréi phiéu clia
Vinpearl véi gia tri 150 triéu
USD, giam 40% so v&i nam
2023.

2.1. Phat hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong chiing

Bang 14. Qua trinh hoan thién khung khé phap ly

vé phat hanh TPDN ra cong ching

Van ban
phap ly
diéu chinh

Quy dinh diéu chinh Quy dinh ap dung Quy dinh

ap dung tir ngay 1/1/2025 tir nam 2021 - 2024 truwdc nam 2021
Luat Chirng khoan Luat Chirng khoan 2019. | Luat Chirng khoan
2019. Nghi dinh 155/2020/ND- ~ 2006.
Luat s6 56/2024/QH15 CPngay 31/12/2020 Luat Chirng khoan
stra d6i, b6 sung Luat quy dinh chi ti€t méts6 | 5 d6i 2010.
Chirng khoan 2019 diéu cua Luat Chirng
va 8 Luat khac. khoan.
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Quy dinh diéu chinh

ap dung tir ngay 1/1/2025

Quy dinh ap dung
tlr nam 2021 - 2024

Quy dinh
trwdc nam 2021

Van ban
phap ly
diéu chinh

Diéu kién
phat hanh

Nghi dinh
155/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 quy
dinh chi tiét mot s6
diéu cua Luat

Chirng khoan.

Théng tu s6
118/2020/TT-BTC
ngay 31/12/2020
huéng dan mot s
ndi dung vé chao ban,
phat hanh chimg khoan,
chao mua céng khai,
mua lai ¢d phiéu,
dang ky cong ty dai
chung va hay tu cach
cong ty dai ching.

Théng tu

s6 118/2020/TT-BTC
ngay 31/12/2020
huéng dan mot s6
ndi dung vé chao ban,
phat hanh chirng
khodan, chao mua
cong khai, mua lai

c6 phiéu, dang ky
cong ty dai ching

va huly tu cach

cong ty dai ching.

Nghi dinh
58/2012/ND-CP
ngay 20/07/2012
quy dinh chi tiét

va huéng dan thi hanh
moét s6 diéu cha Luat
Chirng khoan va Nghi
dinh 60/2015/ND-CP
ngay 26/6/2015

stra d6i bo sung Nghi
dinh 58/2012/ND-CP
ngay 20/7/2012.

Thoéng tv
162/2015/TT-BTC
ngay 26/10/2015
huéng dan viéc

chao ban chirng khoan

ra cong chung.

Von diéu lé tr 10 ty
dong Viét Nam tré én.
Hoat dong kinh doanh
clia nam lién trudc
nam dang ky chao ban
phai cé 13i, dong thoi
khéng cé 16 luy k& tinh
dén nam dang ky chao
ban, khong cé cac
khoan ng phai tra qua
han trén mot nam.

Vén diéu lé tir 30 ty dong Viét Nam trd 1én.

- Dai véi trai phiéu khéng chuyén déi, khéng kém
chirng quyén: Hoat déng kinh doanh ctia nam lién
trwd'c nam dang ky chao ban phai cd |ai,

déng thoi khéong cé 16 0y ké tinh dén ndm ding ky
chao ban, khéng cé cac khoan no phai trd qua han
trén mot nam.

- Dai véi trai phiéu chuyén déi, kém chirng quyén:
Hoat déng kinh doanh cta nam lién trudc nam
dang ky chao ban phai cé |3i, dong thdi khong co
16 10y k& tinh dén nam ding ky chao ban.

- D&i véi trai phiéu khéng chuyén déi, khéng kém ching quyén: Co phuong
an phat hanh, phuong an st dung va trd no von thu duoc tir dot chao ban
duoc Dai hoi déng c6 dong hodc Hoi dong quan tri hodc Hoi dong thanh vién
hodc Chu s& hiru cong ty thong qua..

- Dai véi trai phiéu chuyén déi, kém chirng quyén: C6 phuong an phat hanh
va phuong an str dung vén thu dugrc tir dot chao ban c6 phiéu dugc Dai hoi
doéng c6 dong théng qua.

Cé6 cam két thuc hién nghia vu cla té chirc phat hanh déi véi nha dau tu vé

diéu kién phat hanh, thanh toadn, bdo dam quyén va lgi ich hgp phap ctia nha
dau tuw va cac diéu kién khac.
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Quy dinh diéu chinh

Quy dinh ap dung

ap dung tir ngay 1/1/2025 tir nam 2021 - 2024

T6 chirc phat hanh phai cam két va thuc hién
niém yét trai phi€u trén hé thong giao dich
chirng khoan sau khi két thic dot chao ban.

- Dai véi trai phi€u chuyén déi, trai phi€éu kém
chirng quyén: gia tri trai phi€u chuyén déi, trai
phiéu kém chirng quyén tinh theo ménh gia khéng
I&6n hon téng gia tri c6 phi€u dang lwu hanh tinh
theo ménh gi3, trir trudng hop cé bao lanh phat
hanh v&i cam két mua toan bd trai phi€u chuyén
déi, trai phi€u kém chirng quyén dé ban lai hoac
mua s6 trai phi€u chuyén déi, trai phi€u kém
chirng quyén con lai chua duoc phan phoi hét.

DaGi vai trai phiéu
khéng chuyén déi,
khong kem chirng
quyén: T6 chirc phat
hanh hoac trai phiéu
dang ky chao ban phai
x€p hang tin nhiém
trong truong hop gia
tri trai phi€u phat hanh
I&n hon 500 ty dong
va I&n hon 50% vén
cht s& hiru, hoac téng
du no trai phiéu tai

Da6i véi tréi phiéu
khéng chuyén déi,
khong kem chirng
quyén: dap (rng quy
dinh ctia Chinh phu
vé dai dién nguoi
s& hiru trai phiéu,
hé s6 ng, gia tri
phat hanh trén von
cht s& hiru va

x€p hang tin nhiém,
ap dung ké tir ngay
01/01/2025.

thoi diém dang ky chao

ban 1&n hon 100% von
cht s& hitu, ap dung
sau 2 ndm ké tir ngay
01/01/2021 (tdc tw
ngay 01/01/2023).

Quy dinh
trwdc nam 2021

D6i véi trai phiéu
chuyén déi, trai phiéu
kém chirng quyén:
Cong ty dai chung dang
ky chao ban chirng
khodn ra cong ching
phai cam két dua
chirng khoan vao giao
dich trén thi trudng co
té chirc trong thoi han
mot nam, ké tir ngay
két thac dot chao ban
dugc Dai hoi dong co
dong thoéng qua.
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Quy dinh diéu chinh Quy dinh ap dung Quy dinh
ap dung tir ngay 1/1/2025 tir nam 2021 - 2024 trudc nam 2021

Mot s6 diéu kién khac cua trai phiéu khong M6t s6 diéu kién khac
chuyén déi, khong kém chirng quyén, trai phiéu cla tréi phiéu khéng
chuyén d8i, trai phiéu kem chirng quyén, trai phiéu = chuyén doi, khong kém
c6 bao dam duoc quy dinh cu thé tai Luat chirng quyén, trai phiéu
chirng khoan, Nghi dinh s& 155/2020/ND-CP chuyén ddi, trai phiéu
ngay 31/12/2020 kém chirng quyén, trai

phiéu cé bdo dam duoc
quy dinh cu thé tai Luat
Chirng khoan 2006,
Luat Chirng khoan s(ra
déi 2010, Nghi dinh
58/2012/ND-CP

ngay 20/07/2012, Nghi
dinh 60/2015/ND-CP

ngay 26/6/2015.
Tham quyén - Phuong an phat hanh, phuong an sir dung va trd ng vén thu dugc tir
phé duyét dot chao ban phai dugc Dai hdi déong c6 ddng hoac Hoi déng quan tri
phuong an hoac Hoi dong thanh vién hodc chu s hitru céng ty théng qua.
phat hanh - D&i véi trai phiéu chuyén déi, trai phiéu kém chirng quyén, phuong an
trai phiéu phat hanh va phuong an str dung von phai duoc Dai hoi dong cd dong

théng qua.

Cong bo - Doanh nghiép phat hanh trai phiéu ra cong ching phai thuc hién cong bé
théng tin thong tin theo quy dinh, gdbm céng bd thong tin trudc va sau phat hanh,

cong b théng tin dinh ky, céng b thong tin vé tinh hinh st dung von tir
dot chao ban, cong b6 théng tin dot xuat va cong bo théng tin theo yéu cau
cla co quan quan ly nha nudc hodc nha dau tu nam gitr trai phiéu.

- N6i dung céng bd thong tin phai giri cho UBCKNN, va dugc cong bé trén
trang théng tin dién tlr cua té chirc phat hanh va S& GDCK.
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2.2. Phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng lé

Bang 15. Qua trinh hoan thién khung khé phap ly
vé phat hanh TPDN riéng lé

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Quy dinh ap dung
tlr nam 2021 - 2024

Quy dinh
trwdc nam 2021

Van ban
phap ly
diéu chinh

Luat s6
56/2024/QH15
stra déi,

b6 sung Luat
Chirng khoan
2019 va 8

Luat khac.

Thoéng tu s6
76/2024/TT-
BTC ngay
06/11/2024
huéng dan ché
do cong bo
théng tin va
ché do bao céo
vé chao ban,
giao dich
TPDN riéng lé
tai thi truong
trong nuéc

va chao ban
TPDNra

thi truong
quoc té.

4°I PHU LUC 1

Nghi dinh 65/2022/ND-CP
ngay 16/9/2022 sira d6i, bé sung
mot sé diéu cua Nghi dinh
153/2020/ND-CP ngay 31/12/2020
quy dinh vé chao ban, giao dich trai
phiéu riéng |é tai thi truong trong
nudc va chao ban TPDN ra thi trudng
quocté.

Nghi dinh s 08/2023/ND-CP
ngay 05/03/2023 stra déi, bé sung
va ngung hiéu luc thi hanh mét s6
diéu tai cac Nghi dinh quy dinh vé
chao ban, giao dich TPDN riéng & tai
thi trong trong nuwéc va chao ban
TPDN ra thjtrudng quoc té.

Nghi dinh 153/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 quy dinh vé chao
ban, giao dich TPDN riéng lé tai thi
trudng trong nuédc va chao ban
TPDN ra thitrudng quoc té.

Thong tu 122/2020/TT-BTC
ngay 31/12/2020 huéng dan ché do
cong bé théng tin va bao cdo theo
quy dinh cta nghi dinh sé
153/2020/ND-CP.

Thong tu s6 76/2024/TT-BTC ngay
06/11/2024 huéng dan ché do
cong bo thong tin va ché d6 bao cao
vé chao ban, giao dich TPDN riéng |é
tai thi trudng trong nudc va chao
ban TPDN ra thi trudng quoc té.

Nghi dinh
163/2018/ND-
CP ngay
04/12/2018

vé phat hanh
TPDN.

Nghi dinh
81/2020/ND-CP
ngay 9/7/2020
stra d6i, bo sung
Nghi dinh
163/2018/Nb-CP
vé phat hanh
TPDN.

Théng tv
77/2020/TT-BTC
ngay 14/8/2020
huéng dan moét s6
ndi dung cla
Nghi dinh
81/2020/ND-CP
ngay 9/7/2020
quy dinh vé

phat hanh TPDN.
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Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

Quy dinh
trwdc nam 2021

Diéu kién
phat hanh

C6 bao cao tai chinh
nam trudce lién ké
cta nam phat hanh
duoc kiém toan bai
t6 chirc ki€m toan
du diéu kién; Y kién
ki€m toan déi voi
bao cdo tai chinh la
y ki€én ch3p nhan
toan phan; Truong
hop y kién ki€ém
toan la y kién ngoai
trir thi khoan ngoai
trir khéng anh
huang dén diéu kién
chao ban; Doanh
nghiép phat hanh
phai co tai liéu giai
thich hop ly va cé
xac nhan cua té
chirc ki€m toan vé
anh huéng cla viéc
ngoai trur.

Quy dinh truwdc ngay
16/09/2022: C6 bao cdo tai
chinh nam trudc lién ké cua
nam phat hanh duoc kiém
toan bai té chirc ki€m toan
da diéu kién.

Quy dinh tir ngay
16/09/2022: C6 bao cdo tai
chinh nam truéc lién ké cua
nam phat hanh duoc ki€ém
toan bai té chirc ki€m toan
du diéu kién; Y kién kiém
toan d6i véi bao céo tai chinh
|3 y kién chap nhan toan
phan; Truong hop y kién
ki€m toan la y kién ngoai trir
thi khoan ngoai trir khong
anh hudng dén diéu kién
chao ban; Doanh nghiép phat
hanh phai cé tai liéu giai thich
hop ly va cé xac nhan cla toé
chirc kiém toan vé anh hudng
cla viéc ngoai trr.

Cé thoi gian hoat
déng t6i thiéu tur
01 nam

C6 bao cdo tai
chinh nam truéc
lién ké ctia nam
phat hanh duoc
ki€m toan bai to
chirc ki€m toan
dua diéu kién.

Cé phuong an phat hanh trai phi€u duoc cap c6 tham quyén phé duyét

va chap thuan.

Thanh toan day da ca goc va lai trai phi€u da phat hanh trong 03 nam
lién tiép trude dot phat hanh trai phiéu.

Déap rng cac ty |é an toan tai chinh, ty 1é bao dam an toan trong hoat dong
theo quy dinh cua phap luat chuyén nganh.
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Quy dinh

Sy Quy dinh ap dung Quy dinh
f'c‘j‘r‘lgcg;"i‘/i’/’zdgz"ég tirndm 2021 - 2024 trudc ndm 2021
biéu kién Dam bao du ng
phat hanh TPDN phéat
hanh riéng |é tai
thoi diém phat
hanh (bao gébm
ca khoi luong
du kién phat
hanh) khong
vugt qua 05 [an
von chd sé hiru
theo bao cio tai
chinh quy gan
nhat tai thoi
diém phat hanh.
Ménh gia trai phiéu chao ban Quy dinh trudc
100,000,000 dong/trai phi€u hogc =~ ngay 16/09/2022:
b6i 56 ctia 100,000,000 déng. MR E AT
chao ban 100,000
doéng/trai phiéu
(quy dinh trudc
nam 2022).
Quy dinh tir ngay
16/09/2022: Ménh
gia trai phi€u chao
ban 100,000,000
déng/trai phiéu
hodc bdi sé cla
100,000,000 dbéng.
H6 so Vé diéu kién chao ban ¢é phiéu H6 so chao ban trai H6 so chao ban
chao ban riéng |8, trai phiéu chuyén déi phi€u chuyén doi, trai phiéu chuyén
trai phiéu riéng &, tréi phiéu kém chirng trai phi€u kem doi, trai phi€u kem
chuyén d8i, quyén riéng lé cla cdng ty dai ching quyén cla chirng quyén cla
trai phiéu chiing, cong ty chirng khoan, Cé':‘g ty, dai ,C.hl:'n.% Cé'lg ty dai chiing
kém chirng cong ty quan Iy quy dau tu chao l?an ’Eral phiéu phaJ duoc UBC‘ZKNN
- . . chuyén doi. chap thuan bang
quyén chirng khoan: Lo
van ban.

424 PHU LUC1
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Quy dinh Quy dinh Quy dinh
diéu chinh ap dung ap dung twr trudc
tir ngay 1/1/2026 nam 2021 - 2024 nam 2021
Diéu kién H6 so chao ban cta phai duoc trai phiéu kém
phat hanh UBCKNN ch3p thuan bang van ban. chirng quyén cla

cong ty chirng
khoan, cong ty
quan ly quy dau tu
chirng khoan phai

Dai hoi déng c6 dong théng qua
phuong an phat hanh va sir dung s6
tién thu dugc tir dot chao ban; xac
dinh r6 tiéu chi nha dau tu; s6 lvong

R et A o T 2 e . duoc UBCKNN
c6 phiéu, gia chao ban c6 phiéu hoac ’ .
N A T chap thuan bang
nguyén tac xac dinh gia chao ban c6
van ban.

phiéu, bao ddm cé déng c6 thém co
s& quyét dinh phuong an chao ban;

Déi twong tham gia dot chao ban chi
bao gom nha dau tu chién lugc, nha
dau tu chirng khoan chuyén nghiép
theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 11
Luat Chirng khoan dai véi dot chao
ban cé phiéu, trai phi€u chuyén déi
hodc nha dau tu chién lvgc, nha dau
tu chirng khoan chuyén nghiép theo
quy dinh tai khoan 1a va khoan 1b
Diéu 11 Luat Ching khoan doi véi dot
chao ban trai phiéu kém chirng quyén.

Viéc giao dich, chuyén nhuong bi han
ché taéi thiéu la 03 ndm déi vai nha
dau tu chién luoc va téi thiéu la 01
nam doi v&i nha dau tu chirng khoan
chuyén nghiép ké tir ngay hoan thanh
dot chao ban, trir trvong hop giao
dich, chuyén nhuong gilra cac nha
dau tu chirng khoan chuyén nghiép
hoac thuc hién theo ban an, quyét
dinh ctia Tdéa an da cé hiéu luc phap
luat, quyét dinh ctia Trong tai hodc
thira ké€ theo quy dinh ctia phap luat.
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Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

Quy dinh

trudc nam 2021

Thoi gian
phan phai
trai phiéu
tirng dot
chao ban

Thai gian phan
phai trai phiéu
cla tirng dot
chao ban khong
vuot qua 30 ngay
ké tlr ngay coéng
bé théng tin
trudc dot chao
ban. Téng thoi
gian chao ban trai
phi€u thanh
nhiéu dot t6i da
khong qua 06
thang ké tir ngay
phat hanh cla
dot chao ban

dau tién.

Phuong an
doanh
nghiép
phat hanh
trai phiéu

Muc dich phat
hanh trai phiéu
bao gbm cac
théng tin cu thé
vé chuong trinh,
du an dau tu
(trong dé néu cu
thé vé tinh trang
phap ly va cac rui
ro dau tu cla

444 PHU LUC1

Quy dinh trudc ngay 16/09/2022:
Thai gian phan phai trai phiéu cta
tirng dot chao ban khong vuot qua
90 ngay ké tir ngay cong bd théng tin
trude dot chao ban. Téng thai gian
chao ban trai phi€u thanh nhiéu dot
t6i da khong qua 12 thang ké tir ngay
phat hanh cta dot chao ban dau tién
(quy dinh trudc nam 2022).

Quy dinh tir ngay 16/09/2022:

- Thoi gian phan phai trai phiéu cta
tirng dot chao ban khéong vuot qua
30 ngay ké tir ngay cong bd théng tin
trude dot chao ban. Téng thai gian
chao ban trai phi€u thanh nhiéu dot
t6i da khong qua 06 thang ké tir ngay
phat hanh cta dogt chao ban dau tién.

- Ngung hiéu luc thi hanh dén hét
ngay 31 thang 12 nam 2023 va&i Quy
dinh vé thoi gian phan phai trai phiéu
cla tirng dot phat hanh tai khoan 7,
khoan 8 Diéu 1 Nghi dinh s6
65/2022/ND-CP.

Quy dinh trudc ngay 16/09/2022:
Muc dich phat hanh trai phiéu bao
gdbm cac thong tin cu thé vé
chuong trinh, du an dau tu; cac
hoat déng san xuat, kinh doanh can
bé sung vén; ngudn vén dugc co
cau (cu thé tirng khoan no hoic
von chu s& hiru duoc co cau, gia tri
clia khoan ng hodc vén cha sé hiru
duoc co cau).

Mbi dot phat
hanh phai hoan
thanh trong

thoi han 90 ngay
k€ tir ngay cong
b6 théng tin
trude khi phat
hanh; 2 dot phat
hanh lién tiép
phai cach nhau
t6i thi€u 06
thang, cac trai
phi€u trong mot
dot phat hanh
phai cé cung
diéu kién,

diéu khoan

(theo Nghi dinh
81/2020/ND-CP).
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Phuong an
doanh
nghiép
phat hanh
trai phiéu

Doanh
nghiép
phat hanh
trai phiéu

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tirngay 1/1/2026

chuong trinh,

duv an); khoan no dugc co
cau (cu thé gia tri, ky han
ctia khoan ng dugc co cau).

T6 chirc, ca nhan tham gia
vao qua trinh 1ap ho so, tai
liéu bao céo lién quan dén
hoat déng vé chirng khoan
va thi truong chirng khoan
phai chiu trach nhiém trudc
phap luat vé tinh hop phap,
chinh xac, trung thuc va day
da cta ho so, tai liéu bao
cdo. T6 chirc, cd nhan tham
gia xac nhan ho so, tai liéu
bao cdo phai chiu trach
nhiém truéc phap luat trong
pham vi lién quan dén ho so,
tai liéu bdo cao dé. Ho so,
tai liéu bao cao phai bao
dam théng tin ro rang,
khong gay hiéu nham va co
day du nhirng ndi dung
quan trong anh hudng dén
quyét dinh cta co quan, té
chirc va nha dau tu.

Trach nhiém thanh toan day
du, ding han goc, |3i trai
phi€u khi dén han va thuc
hién cac quyén kém theo

Quy dinh
trudc
nam 2021

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

Quy dinh ttr ngay 16/09/2022:
Muc dich phat hanh trai phiéu
bao gbm cac théng tin cu thé vé
chuong trinh, du an dau tu (trong
dé néu cu thé vé tinh trang phap
ly va cac rui ro dau tu cta
chuong trinh, du an); khoan no
dugc co cau (cu thé gia tri, ky
han cta khoan no dugc co cau).

Quy dinh trudc ngay
16/09/2022: Trach nhiém
thanh toan day dua, ding han |ai,
goc trai phi€u khi dén han va
thuc hién cac quyén kém theo
(néu cd) cho chu s& hitu trai
phi€u theo diéu kién, diéu
khoan cua trai phiéu.

Quy dinh tir ngay 16/09/2022:
Trach nhiém thanh toan day du,
dang han goc, lai trai phiéu khi
dén han va thuc hién cac quyén
kém theo (néu cd) cho cha s&
hiru trai phiéu theo diéu kién,
diéu khoan cua trai phiéu. Déi
vai trai phiéu chao ban tai thi
truong trong nuéc, trudng hop
doanh nghiép phat hanh khoéng
thé thanh toan day dua, ding
han ng gdc, l3i trai phi€u bang
dong Viét Nam theo phuong an
phat hanh da cong bé cho nha
dau tu theo quy dinh tai Diéu
17 Nghi dinh 153, doanh
nghiép c6 thé dam phan vai
ngudi s@ hiru trai phiéu.
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Doanh
nghiép
phat hanh
trai phiéu

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tirngay 1/1/2026

(néu co) cho chu s& hitu trai
phiéu theo diéu kién, diéu khoan
cla trai phiéu. Dai vaéi trai phiéu
chao ban tai thi truong trong
nudc, truong hop doanh nghiép
phat hanh khéng thé thanh toan
day du, dang han no goc, lai trai
phiéu bang déng Viét Nam theo
phuong an phat hanh da céng bo
cho nha dau tu theo quy dinh tai
Diéu 17 Nghi dinh 153, doanh
nghiép c6 thé dam phan véi
ngudi s hiru trai phi€u dé€ thanh
toan goc, lai trai phiéu dén han
bang tai san khac theo cac
nguyén t3c sau:

a) Tuan tha quy dinh cua phap
luat dan su va phap luat cé lién
quan. Déi v&i nganh, nghé dau tu
kinh doanh c6 diéu kién thi con
phai tuan tha quy dinh cta phap
luat vé nganh, nghé dau tu kinh
doanh c6 diéu kién do.

b) Phai dugc ngudi s@ hitu trai
phiéu chap thuan.

c) Doanh nghiép phat hanh phai
cong bo théng tin bat thuong va
chiu hoan toan trach nhiém vé
tinh trang phap ly cua tai san s
dung dé thanh toan géc, 13i trai
phiéu theo quy dinh ctia phap luat.

- C6 trach nhiém giai thich cho
nha dau tu cac thong tin lién
quan dén phuong an phat hanh,
cac rui ro phap ly, rti ro dau tu,
rai ro st dung von, quyén, lgi ich,
trach nhiém phap ly ctia doanh
nghiép phat hanh va cia nha dau tu.

45/ PHU LUC 1

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

dé thanh toan géc, |3i trai phiéu
dén han bang tai san khac theo
cac nguyén tic sau:

a) Tuan tha quy dinh cua phap
luat dan su va phap luat cé lién
quan. Déi v&i nganh, nghé dau
tw kinh doanh c6 diéu kién thi
con phai tuan tha quy dinh cua
phap luat vé nganh, nghé dau
tuw kinh doanh c6 diéu kién dé.
b) Phai duoc ngudi s& hiru trai
phi€u chap thuan.

c) Doanh nghiép phat hanh phai
cong bé théng tin bat thuong
va chiu hoan toan trach nhiém
vé tinh trang phap ly cua tai san
str dung dé thanh toan géc, lai
trai phiéu theo quy dinh cua
phap luat.

- C6 trach nhiém giai thich cho
nha dau tu cac théng tin lién
quan dén phuong an phat hanh,
cac rui ro phap ly, rui ro dau tu,
rui ro st dung von, quyeén, lgi
ich, trach nhiém phap ly cta
doanh nghiép phat hanh va cta
nha dau tu.

- Ngung hiéu luc thi hanh dén
hét ngay 31/12/2023 véi quy
dinh vé két qua xép hang tin
nhiém d6i véi doanh nghiép
phat hanh trai phiéu tai diém e
khoan 2 Diéu 12 Nghi dinh s6
153/2020/ND-CP dugrc slra
déi tai khoan 9 Diéu 1 Nghi
dinh s6 65/2022/ND-CP.

Quy dinh
truéc
nam 2021
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Nha dau
tu trai
phiéu

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

- Déi vai trai phiéu khong
chuyén déi khéng kem
chirng quyén: déi twong
mua trai phi€u la nha dau
tu chirng khoan chuyén
nghiép theo quy dinh cta
phap luat chirng khoan.

- DGi vai tréi phiéu
chuyén déi va trai phiéu
kém chirng quyén: doi
twong mua trai phiéu la
nha dau tu chirng khoan
chuyén nghiép, nha dau
tu chién lugc, trong d6 s6
lwong nha dau tu chién
lurgc phai dam bao dudi
100 nha dau tu.

- DGi vai tréi phiéu riéng
|& clia cong ty dai ching:
doéi twong mua trai phiéu
13 nha dau tu chirng
khoan chuyén nghiép nha
dau tu chirng khoan
chuyén nghiép 13 té chirc.
Truwong hop trai phiéu
chao ban thuéc trudng
hop quy dinh tai diém a
hodc diém b khoan 1
Diéu 11 Luat Chirng khoan,
doi turgng mua trai phiéu
13 nha dau tu chirng
khoan chuyén nghiép

|4 t6 chlrc va nha dau tu
chirng khoan chuyén
nghiép la ca nhan.

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

Ap dung tir ngay
01/01/2021: Déi vai trai
phi€u chuyén déi, va trai
phi€u kém chirng quyén, déi
twong mua 1a nha dau tuw
chirng khoan chuyén nghiép,
nha dau tu chién lugc, trong
do so lvong nha dau tu chién
lwoc phai dam bao dudi 100
nha dau tu.

Ap dung tir ngay
16/09/2022:

- DGi vai trai phi€u khéng
chuyén déi khéng kém chirng
quyén: déi twvong mua trai
phi€u 1 nha dau tu chirng
khoan chuyén nghiép theo
quy dinh cta phap luat
chirng khoan.

- Dai vai trai phiéu chuyén déi
va trai phiéu kém ching
quyén: déi twong mua trai
phi€u 13 nha dau tu chirng
khoan chuyén nghiép, nha
dau tu chién luoc, trong dé s6
lwong nha dau tu chién luoc
phai dam bao dudi 100 nha
dau tu.

- Ngung hiéu luc thi hanh dén
hét ngay 31/12/2023 véi Quy
dinh vé viéc xac dinh tu cach
nha dau tu chirng khoan
chuyén nghiép la cad nhan

tai di€ém d khoan 1 Diéu 8
Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP
duoc stra déi tai khoan 6 Diéu 1
Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP.

Quy dinh
trudc
nam 2021

Ap dung
trudc ngay
01/01/2021:
Duéi 100 nha
dau tu, khong
ké nha dau tv
chirng khoan
chuyén nghiép
va bi han ché
giao dich trong
pham vi dudi
100 nha dau
tu, khéng ké
nha dau tu
chirng khoan
chuyén nghiép
trong vong 1
nam ké tir
ngay hoan
thanh dot
phat hanh.

Ap dung

tr ngay
01/01/2021:
Chi nha dau tu
chirng khoan
chuyén nghiép
duoc mua va
giao dich trai
phiéu riéng lé.
(Khai niém va
pham vi nha
dau tu chirng
khoan chuyén
nghiép theo
quy dinh tai
Luat Chirng
khoan 2019)
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Quy dinh o Quy dinh
diéu chinh ap dung QUY dinh ap dung tryllrérc
tir ngay 1/1/2026 L AP S AAtpes n3m 2021
Tham Phuong an chao ban trai phi€u phai duoc phé duyét Phuong an chao ban trai
quyén b&i Hoi déng quan tri (cé bao cao Dai hdi dong c6 phi€u phai duoc phé duyét
phé déng tai cudc hop gan nhat); Hoi dong thanh vién b&i Hoi déng quan tri (cé bao
duyét hoac Chu tich cong ty hodc chd s& hiru cong ty hoac cao Pai héi dong c6 dong tai
phuong cap c6 tham quyén theo Diéu |é Cong ty. cudc hop gan nhat); Hoi dong
an phat Phuong an chao ban trai phiu chuyén déi riéng Ié thanh vién hoac Chu tich
hanh va chao ban trai phiéu kém chirng quyén riéng lé cong ty hoac cap c6 tham
phai dugc Dai hoi dong c6 dong phé duyét. Viéc quyen theo Bieu & Cong ty.
bi€u quyét théng qua Nghi quyét phé duyét phuong Phuong an phat hanh trai
an phat hanh thuc hién theo quy dinh tai Luat phiéu chuyén déi, phuong an
Doanh nghiép. phat hanh trai phiéu kém
theo chirng quyén phai dugc
Dai hoi déng cd dong phé duyét.
D6i vai cong ty dai ching
phat hanh trai phiéu chuyén
déi hoac trai phi€u kém theo
chirng quyén, sau khi
phuong an phat hanh trai
phiéu dugc Dai hoi déng cd
dong phé duyét, doanh
nghiép phat hanh phai dang
ky v&i UBCKNN va chi duoc
phat hanh trai phiéu khi co6
y kién bang van ban cua
UBCKNN.
Thay déi Doanh nghiép chi dugc - Quy dinh trudc ngay
diéu kién, thay déi diéu kién, diéu 16/09/2022: Doanh
diéu khoan khoan cla trai phiéu khi nghiép khong dugc thay
cla dap rng cac quy dinh déi ky han cua trai phiéu
trai phiéu sau: da phat hanh.
- Dugc cap c6 tham - Quy dinh tr ngay
quyén cua doanh nghiép | 16/09/2022:
phat hanh thong qua; Doanh nghiép chi duoc
- Dugc s6 ngudi s hiru | thay déi diéu kién, diéu
trai phiéu dai dién tur khoan cula trai phiéu khi
65% tong s6 trai phiéu dap rng cac quy dinh sau:
cu,ngA loai éa”g ILA"U hanh | _ Biorc cap c6 tham quyén
tro 1én chap thuan. ctia doanh nghiép phat
hanh théng qua;
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Thay dai
diéu kién,
diéu khoan
cla trai
phié€u

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tirngay 1/1/2026

Théng tin vé viéc thay déi diéu
kién, diéu khoan cua trai phiéu
phai dugc doanh nghiép phat
hanh cong b6 théng tin bat
thuong theo quy dinh tai diéu
22 Nghi dinh 153.

- Viéc thay d6i diéu kién, diéu
khodan cua trai phi€u phai dam
bao cac nguyén tic sau (Nghi
dinh 08/2023/ND-CP):

+ Tuan thu quy dinh tai khoan
3 Diéu 1 Nghi dinh 65.

- Truong hop kéo dai ky han
clia trai phiéu thi thoi gian toi
da khoéng qua 02 nam so v&i
ky han tai phuong an phat
hanh trai phi€éu da cong bo
cho nha dau tu.

- D6i véi nguoi s& hiru trai
phi€u khéng chap thuan thay
doéi diéu kién, diéu khoan caa
trai phiéu thi doanh nghiép
phat hanh c6 trach nhiém dam
phan dé dam bao quyén loi
clia nha dau tu. Trwong hop co
ngudi s& hiru trai phi€u khong
chap thuan phuong an dam
phan thi doanh nghiép phai
thuc hién day da nghia vu déi
v&i ngudi s& hiru trai phiéu
theo phuong an phat hanh trai
phi€u da céng bé cho nha dau
tu (k€ ca truong hop viéc thay
déi diéu kién, diéu khoan caa
trai phi€u da duoc nguoi s&
hiru trdi phi€u dai dién tir 65%
téng s6 trai phiéu tra [én

chap thuan).

Quy dinh
truéc
nam 2021

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

- Pugc s6 nguoi sé hiru trai phiéu
dai dién tlr 65% téng s6 trai phiéu
cung loai dang lvu hanh tr& [én
chap thuan.

- Théng tin vé viéc thay déi diéu
kién, diéu khoan cua trai phiéu phai
duoc doanh nghiép phat hanh
cong bé thoéng tin bat thuong theo
quy dinh tai diéu 22 Nghi dinh 153.
- Viéc thay d6i diéu kién, diéu
khodan cua trai phi€u phai dam bao
cac nguyén tic sau (Nghi dinh
08/2023/NbD-CP):

+ Tuan tha quy dinh tai khoan 3
Diéu 1 Nghi dinh 65.

- Trwdng hop kéo dai ky han cta
trai phi€u thi thai gian toi da khong
qua 02 nam so vd&i ky han tai
phuong an phat hanh trai phiéu da
cong bd cho nha dau tu.

- DGi véi nguoi sé hiru trai phiéu
khéng chap thuan thay déi diéu
kién, diéu khoan cua trai phi€u thi
doanh nghiép phat hanh cé trach
nhiém dam phan dé dam bao
quyén loi ctia nha dau tu. Trudng
hop cé ngudi sé hiru trai phiéu
khong chap thuan phuong dn dam
phan thi doanh nghiép phai thuc
hién day da nghia vu doi v&i ngudi
s& hiru trai phiéu theo phuong an
phat hanh trai phi€u da cong bé
cho nha dau tu (k€ ca truong hop
viéc thay déi diéu kién, diéu khoan
cla trai phiéu da duoc nguoi s&
hiru trai phi€u dai dién tir 65%
téng so6 trai phiéu tra [én

chap thuan).
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Mua lai
trai phiéu
trudc han,
hoan doi
trai phiéu

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

1. Doanh nghiép phat hanh
duoc mua lai trudc han hoac
hoan déi trai phi€u. Riéng doi
véi mua lai trwde han trai phiéu
chao ban ra thj trudng quoc té,
khi thuc hién phai tuan tha quy
dinh vé quan ly ngoai héi cua
NHNN. Trai phiéu bi hay bo
sau khi dugc mua lai.

2. T6 chirc, ca nhan c6 tham
quyén phé duyét, chip thuan
phuong an phat hanh trai
phiéu la cap c6 thdm quyén
phé duyét, chap thuan phuong
an mua lai trai phiéu truéc han
ho3c hoan daéi trai phiéu, ngoai
trir truding hop bat budc mua
lai trai phiéu trudc han theo
quy dinh tai diém b khoan 3
Didu 7 Nghi dinh s6 153.

3. Cac trudng hop mua lai trai
phi€u trwdc han bao gom:

a) Mua lai truéc han theo thoa
thuan gitra doanh nghiép phat
hanh va ngudi s& hiru trai
phiéu.

b) Bat budc mua lai theo yéu
cau clia nha dau tu khi:

- Doanh nghiép phat hanh vi
pham phap luat vé chao ban,
giao dich TPDN theo quyét
dinh cua cap c6 tham quyén
ma vi pham do6 khoéng thé khic
phuc ho3c bién phap khac
phuc khéng dugc s6 nguoi s&
hiru trai phi€u dai dién tir 65%
téng so6 trai phi€u cung loai
dang luu hanh tré 1én chap thuan.

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

- Quy dinh trudc ngay
16/09/2022:

1. Doanh nghiép phat hanh duorc
mua lai trudc han hodc hoan déi
theo thda thuan v&i chud sé hitu trai
phiéu d€ gidm no, co cau lai ng trai
phiéu. Riéng déi véi mua lai trude
han trai phiéu chao ban ra thi
truong quoc té, khi thuc hién phai
tuan tha quy dinh vé quan ly ngoai
héi cia NHNN. Trai phi€u bi huy bo
sau khi dugc mua lai.

2.T6 chirc, ca nhan cé tham quyén
phé duyét, chip thuan phuong an
phat hanh trai phiéu |a cap cé tham
quyén phé duyét, chap thuan
phuong an mua lai trai phiéu trudc
han ho3c hoan déi trai phiéu.

- Quy dinh ttr ngay 16/9/2022:

1. Doanh nghiép phat hanh duoc
mua lai trude han hodc hoan déi
trai phiéu. Riéng déi véi mua lai
trude han trai phi€u chao ban ra thi
truong quoc té, khi thuc hién phai
tuan tha quy dinh vé quan ly ngoai
héi cia NHNN. Trai phi€u bi hty bo
sau khi dugc mua lai.

2. T6 chirc, ca nhan c6 thAm quyén
phé duyét, chap thuan phuong an
phat hanh trai phiéu 13 cap c6 tham
quyén phé duyét, chip thuan
phuong dn mua lai trai phiéu truéc
han ho3c hoan déi trai phiéu, ngoai
trir trwdng hop bat budc mua lai
trai phiéu trudc han theo quy dinh
tai di€ém b khoan 3 Diéu nay.

Quy dinh
trudc
nam 2021
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Mua lai
trai phiéu
trudc han,
hoan doi
trai phiéu

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

- Doanh nghiép phat hanh vi
pham phuong an phat hanh trai
phi€u ma vi pham do6 khéng thé
khic phuc ho3c bién phap khac
phuc khong dugc sé ngudi s&
hiru trai phi€u dai dién tir 65%
téng so6 trai phi€u cung loai dang
Iy hanh tré 1én ch3p thuan.

(Khoéng ap dung doi véi truong
hop trai phiéu bi thu hoi theo
quyét dinh cta cap cé tham
quyén).

- Cac truong hop khac dugc néu
cu thé tai phuong an phat hanh
trai phiéu quy dinh tai Diéu 13
Nghi dinh 153 (néu cg).

Quy dinh
trudc
nam 2021

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

3. Cac trudng hop mua lai trai
phi€u trwdc han bao gom:

a) Mua lai truée han theo
thoa thuan gilra doanh nghiép
phat hanh va ngudi s& hiru
trai phiéu.

b) Bat budc mua lai theo yéu
cau clia nha dau tu khi:

- Doanh nghiép phat hanh vi
pham phap luat vé chao ban,
giao dich TPDN theo quyét
dinh ctia cap c6 tham quyén
ma vi pham dé khéng thé
kh3c phuc ho3c bién phap
khac phuc khéng duoc s6
ngudi s& hiru trai phiéu dai
dién tlr 65% téng s6 trai
phi€u cung loai dang Ivu hanh
tré [én chap thuan.

- Doanh nghiép phat hanh vi
pham phuong an phat hanh
trai phi€éu ma vi pham dé
khoéng thé khac phuc hoic
bién phap khac phuc khéng
duoc s6 ngudi s& hiru trai
phi€u dai dién tlr 65% téng sd
trai phiéu cung loai dang luu
hanh tré 1én chap thuan.

(Khéng ap dung doi véi
truong hop trai phi€u bi thu
hoéi theo quyét dinh clia cap
c6 tham quyén).

- Cac truong hop khac duoc
néu cu thé tai phuong an
phat hanh trai phi€u quy dinh
tai Dieu 13 Nghi dinh 153
(néu cd).
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Cong bo
théng tin

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Cong b6 théng tin
trudc dot phat hanh:

Cham nhat 01 ngay lam
viéc trudc ngay phat
hanh trai phi€u, doanh
nghiép thuc hién cong
b6 thong tin trudce dot
chao ban cho cac nha
dau tu dang ky mua trai
phi€u va glri n6i dung
cong bé théng tin cho
S& GDCK.

Cong b6 théng tin két
qua phat hanh:

Cham nhat 05 ngay lam
viéc ké tlr ngay hoan
thanh dot chao ban trai
phi€u, doanh nghiép
cong bo thong tin vé
két qua cta dot chao
ban cho cac nha dau tv
s& hiru trai phi€u va gui
n6i dung cong bo thong
tin dén S& GDCK. Noi
dung cong b6 thong tin
thuc hién theo huéng
dan cta B6 Tai chinh.

Trudng hop doanh
nghiép chao ban khong
thanh céng hoac huy
dot chao ban trai
phi€u, chdm nhat 05
ngay lam viéc ké tu
ngay két thuc viéc phan
phéi trai phiéu, doanh
nghiép cong bé thong
tin va gtri n6i dung
cong b6 théng tin dén
S& GDCK.

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

- Quy dinh trudc ngay 16/09/2022:
Cong bo théng tin trwdce dot phat hanh:

Trong 01 ngay lam viéc trudc ngay phat
hanh trai phiéu, doanh nghiép phéat
hanh céng bo thong tin cho Nha dau tw
dang ky mua trai phiéu va S& GDCK.

Cong bo théng tin két qua phat hanh:

Trong 10 ngay ké tir ngay hoan thanh
dot chao ban trai phiéu, doanh nghiép
phat hanh céng bo thong tin cho Nha
dau tu s& hiru trai phiéu va S& GDCK,
dé S& GDCK cong b6 thong tin trén
Chuyén trang théng tin vé TPDN.

Doanh nghiép phat hanh cong bo
thong tin dinh ky (6 thang, hang nam)
va cong bd thong tin bat thuong cda
DN cho Nha dau tu s& hitu trai phiéu
va S& GDCK.

Cong bo thong tin phat hanh ra thi
trudng quoc té:

Trong thai han 01 ngay lam viéc truéc
ngay phat hanh trai phiéu ra thij truong
quéc té, doanh nghiép phat hanh gri
n6i dung cong b thong tin trudc dot
chao ban dén S& GDCK. Néi dung cong
bé thong tin trudc dot chao ban thuc
hién theo huéng dan ctia Bo Tai chinh.

- Quy dinh tir ngay 16/09/2022:
Cong bo théng tin truwdc dot phat hanh:

Cham nhat 01 ngay lam viéc trudc ngay
phéat hanh trai phi€u, doanh nghiép
thuc hién cong b6 thong tin truée dot
chao ban cho cic nha dau tu dang ky
mua trai phiéu va guiri n6i dung céng bo
théng tin cho S& GDCK.

Quy dinh
trudc
nam 2021

Cong bo
thong tin
trudc dot
phat hanh:

T6i thi€u 03
ngay lam viéc
trudc ngay
du kién t6
chirc dot
phat hanh trai
phiéu, doanh
nghiép phat
hanh céng b6
thong tin cho
nha dau tu
dang ky mua
trai phi€u va
S& GDCK (ap
dung tir ngay
1/9/2020)

Cong bé
thong tin két
qua phat
hanh:

Cham nhat
05 ngay lam
viéc ké tir
ngay két thic
dot phat
hanh trai
phiéu, doanh
nghiép phat
hanh céng b6
thoéng tin cho
Nha dau tw
s& hru Trai
phi€u va S&
GDCK.
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Cong bo
théng tin

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Cong b6 théng tin
phat hanh ra thi
trudng quoc té:

Cham nhat 01 ngay
lam viéc trudc ngay
phat hanh trai phiéu
ra thi trudng quoc té,
doanh nghiép phat
hanh gt ni dung
cong bé théng tin
trudc dot chao ban
dén S& GDCK. Noi
dung cong bo thong
tin trudc dot chao
ban thuc hién theo
huéng dan cua Bo Tai
chinh.

Cong b6 théng tin bat
thudng cua doanh
nghiép (b6 sung):

- Thay déi diéu kién,
diéu khoan cua trai
phi€u da phat hanh,
thay doéi dai dién
ngudi s& hiru trai
phiéu.

- Phai thue hién mua
lai trai phiéu trudc
han b3t budc.

- Khi nhan duorc
quyét dinh clia co
quan c6 tham quyén
Ve viéc xir phat vi
pham hanh chinh
trong linh vurc chirng
khoan va thi truong
chirng khoan hoac bi
xtr ly vi pham phap
luat theo quy dinh.

Quy dinh
truéc
nam 2021

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

Cong bo théng tin két qua phat hanh: Doanh
Cham nhat 05 ngay lam viéc ké tirngay =~ n8hiép phat
hoan thanh dot chao ban trai phiéu, hanh cong
doanh nghiép cong bé thong tin vé két bf) tho‘ng‘tm
qua clia dot chao ban cho cac nha dau d{nh kyA’va
tu s& hiru trai phi€u va gtri néi dung cong bo .
cong b6 thong tin dén S& GDCK. Noi | thong tin bat
dung cong bé thong tin thuc hién theo | thuong (s
huéng dan caa BG Tai chinh. doanh nghiép
cho Nha dau
Truong hop doanh nghiép chao ban tur s& hiru
khéng thanh cong hoac hay dot chao trai phidu va
ban trai phiéu, chdm nhat 05 ngay lam S& GDCK.

viéc ké tir ngay két thuac viéc phan phéi
trai phiéu, doanh nghiép cong b6 théng
tin va guri ndi dung cong bé thong tin
dén S& GDCK.

Cong bo théng tin phat hanh ra thi
trudng quoc té:

Cham nhat 01 ngay lam viéc trudc
ngay phat hanh trai phiéu ra thi truong
quéc t€, doanh nghiép phat hanh guri
n6i dung cong bd thong tin trude dot
chao ban dén S& GDCK. Noi dung cong
b6 thong tin trudc dot chao ban thuc
hién theo huéng dan cta Bd Tai chinh.

Cong bé théng tin bat thuong cua
doanh nghiép (b6 sung):

- Thay d6i diéu kién, diéu khoan cla
trai phi€u da phat hanh, thay déi dai
dién ngudi s& hiru trai phiéu.

- Phai thuc hién mua lai trai phiéu
trwdc han bat budc.

- Khi nhan duoc quyét dinh cla co
quan cé tham quyén vé viéc xir phat vi
pham hanh chinh trong linh vuc chirng
khodn va thi truong chirng khoan hoac
bi xtr ly vi pham phap luat theo quy dinh.
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Dang ky,
luwu ky

Quy dinh

diéu chinh ap dung
tir ngay 1/1/2026

Doanh nghiép chao
ban trai phiéu riéng lé
phai dang ky trai phiéu
tai VSDC trong thoi
han sau:

- 05 ngay lam viéc ké
ttr ngay Uy ban Chirng
khoan Nha nuéc
théng bdo da nhan
duoc bao cao két qua
chao ban trai phiéu
chuyén dai riéng &,
trai phiéu kém chirng
quyén riéng lé cta
cong ty dai chung,
cong ty chirng khoan,
cong ty quan ly quy
dau tu chirng khoan.

- 05 ngay lam viéc ké
tr ngay doanh nghiép
phat hanh céong b6
thong tin vé két qua
chao ban theo quy
dinh tai Diéu 20 Nghi
dinh 153 d6i véi cac
trudng hop khoéng
thudc quy dinh tai
diém a khoan 1.

PHU LUC 1

Quy dinh ap dung
tir nam 2021 - 2024

- Quy dinh trudc ngay
16/09/2022:

Trai phi€u phat hanh riéng lé
dugc dang ky, luu ky tai
VSDC hoic té chirc 1a thanh
vién luu ky ctia VSDC.

Thoi han dang ky, luu ky trai
phi€u: 05 ngay lam viéc ké tir
ngay hoan thanh dot chao
ban.

Tai mot thoi diém, méi ma
TPDN chi duoc dang ky, luu
ky tai mot t6 chire dang ky,
luu ky trai phiéu.

- Quy dinh ttr ngay
16/09/2022:

Doanh nghiép chao ban trai
phiéu riéng lé phai dang ky
trai phiéu tai VSDC trong thoi
han sau:

+ 05 ngay lam viéc ké tir ngay
Uy ban Chirng khoan Nha
nudc thong bao da nhan
dugc bao co két qua chao
ban trai phi€u chuyén déi
riéng &, trai phiéu kém chirng
quyén riéng lé cua coéng ty dai
chung, cong ty chirng khoan,
cong ty quan ly quy dau tuw
chirng khoan.

+ 05 ngay lam viéc ké tir ngay
doanh nghiép phat hanh cong
b6 théng tin vé két qua chao
ban theo quy dinh tai Diéu 20
Nghi dinh 153 d6i véi cac
truong hop khong thudc quy
dinh tai di€ém a khoan 1.

Quy dinh
trudc
nam 2021

Trai phi€u phat
hanh riéng lé
duoc dang ky,
Iuwu ky tai Trung
tdm Luu ky
Chirng khoan
(VSD) hoac cac
thanh vién clia
VSD.

Thai han dang ky,
lwu ky trai phiéu:
Trong vong 10
ngay lam viéc sau
khi két thac dot
phat hanh.

Mbi loai TPDN
chi duoc dang ky
tai mét té chire
luu ky dugc
phép.



THI TRUONG TRAI PHIEU VIET NAM /
Y 4

Quy dinh S Quy dinh
diéu chinh ap dung t‘quy dgggza f _dggg 4 trwéc
tir ngay 1/1/2026 senam ndm 2021
Giao dich Thi trudng niém Sau khi phat hanh, TPDN phat Sau khi phat
trai phiéu | yét, giao dich hanh riéng I& thudng duoc nha hanh, TPDN phat
TPDN dugc to dau tw ndm gilr dén ngay dao han; hanh riéng lé

chirc tai HNX va
HOSE; trai phiéu
niém yét dugc
giao dich theo
phuong thirc
thoa thuan tai
S& GDCK va bao
cdo két qua giao
dich cho S&
GDCK.

thudng duoc nha
dau tu nam gilr
dén ngay dao
han; giao dich trai
phiéu cha yéu
duoc thuce hién
gitra nha dau tu
s& hiru trai phiéu
va cac cong ty
chirng khoan lam
dai ly phan phéi.

giao dich trai phiéu cha yéu duoc
thuc hién gilra nha dau tu s& hiru
trai phiéu va cac cong ty chirng
khoan lam dai ly phan phéi.

Ngay 19/7/2023, Bo Tai chinh
chinh thirc dua vao van hanh hé
thong giao dich TPDN riéng |é tai
HNX. Thi trudng niém yét, giao
dich TPDN duoc té chire tai HNX
va HOSE; trai phi€u niém yét duoc
giao dich theo phuong thirc théa
thuan tai S& GDCK va bao cao két
qua giao dich cho S& GDCK.

Bang 16. Doanh nghiép phat hanh, nha dau tu va té chire cung cap dich vu
trén thij trwvodng TPDN riéng lé

Doanh nghiép phat hanh trai phi€u 13 cong ty c6 phan, céng ty trach
nhiém hiru han duoc thanh 1ap va hoat dong theo phap luat Viét Nam.

Doanh nghiép
phat hanh
Nha dau tu Nha dau tu trén thi truding TPDN gdm NHTM, doanh nghiép bao hiém,
quy dau tu chirng khoan va cac té chirc, cad nhan khac theo quy dinh cua
Luat chirng khoan. D6i véi TPDN phat hanh riéng I, chi nha dau tu chirng
khoan chuyén nghiép duwoc mua va giao dich trai phi€u. Dai vai trai phiéu
chuyén dai va trai phi€u kém chirng quyén riéng 1&, déi twong mua trai
phi€u |a nha dau tu chirng khoan chuyén nghiép, nha dau tu chién luoc,
trong d6 s6 lwong nha dau tu chién lvoc dam bao dudi 100 nha dau tu.

T6 chirc tw van ho so
phat hanh trai phiéu

T6 chirc dau thau,
bao lanh va dai ly
phat hanh trai phiéu

La cong ty chirng khoan duoc phép cung cap dich vu tu van ho so phat
hanh trai phi€u theo quy dinh cua hap luat ching khoan.

T6 chirc dau thau, bdo 1anh va dai ly phat hanh trai phi€u gébm cong ty

chirng khoan, TCTD va cac dinh ché tai chinh. Cac t6 chirc nay c6 trach
nhiém ra soat dam bao dung doi tuong duwoc mua TPDN riéng |é.
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T6 chirc dang ky, Toan bd TPDN phat hanh riéng |é duoc dang ky, luu ky tai té chic dang
lwu ky trai phiéu ky, luu ky duoc phép bao gobm VSDC va té chirc |4 thanh vién ctia VSDC.
T6 chirc dai dién L3 mét trong cac té chirc cung cap dich vu duogc chi dinh ho3c lua chon

chti s& hiru tréi phi€u  dai dién cho quyén loi clia ngudi s& hiru trai phiéu.

T6 chirc x€p hang Viéc thanh lap, hoat déng va cung cap dich vu clia té chirc x€p hang tin

tin nhiém nhiém thuc hién theo quy dinh ctia Nghi dinh s6 88/2014/ND-CP ngay
26/9/2014 ctia Chinh phu vé dich vu xép hang tin nhiém va Nghi dinh s6
151/2018/ND-CP ngay 07/11/2018 sira d6i, bo sung mét sé diéu cla
Nghi dinh quy dinh vé diéu kién dau tu, kinh doanh thudéc pham vi quan ly
nha nudc cta Bo Tai chinh. Tinh dén cudi ndm 2024, da c¢6 05 doanh
nghiép duoc cap gidy chirng nhan du diéu kién kinh doanh dich vu xép
hang tin nhiém.

3.Thitrwong trai phi€u xanh

Khung phép ly cho phat hanh TPCP xanh, TPCQDP xanh va TPDN xanh da duogc quy dinh tai cap
Luat va Nghi dinh. Ngay 04/07/2025, Thu tuéng Chinh pht da ban hanh Quyét dinh s6 21/2025/Qb-
TTg quy dinh tiéu chi méi trudng va viéc xac nhan du an dau tu thudc danh muc phan loai xanh. Day |3
van ban phap ly dé tao co'sd cho cac té chirc phat hanh, nha dau tu'xac dinh du an da diéu kién hudng vu
dai Nha nudc vé phat hanh trai phi€u xanh, gép phan thic day su phat trién cda thi trwdng tai chinh
bénvirng.

Loai hinh Quy dinh phép luat

trai phiéu xanh

N3m 2020, Quéc hdi théng qua Ludt Bao vé mdi trudng (cé hiéu luc
tlr 01/01/2022), Biéu 150 quy dinh vé phat hanh trai phi€u xanh, cu
thé: (i) chu thé phat hanh trai phi€u xanh gém Chinh phu, chinh quyén
dia phuong va cac doanh nghiép; (ii) nguén tién thu dugc tir phat
hanh trai phi€u xanh phai duoc hach toan, theo doéi theo quy dinh cla
phap luat vé trai phi€u va sir dung cho du an dau tu thudc linh vuc
bao vé moi trudng, du dn dau tu mang lai loi ich vé méi truwong; (iii)
cht thé phat hanh trai phi€u xanh phai cung cap théng tin vé danh gia
tdc dong moi trudng, gidy phép méi tredng ctia du dn dau tu va sir
dung nguén von huy dong tlir phat hanh trai phiéu xanh cho nha dau
tu; (iv) quy dinh nguyén tac cha thé phat hanh va nha dau tu mua trai
phiéu xanh duoc hudng wu dai theo quy dinh cta phap luat (v) Chinh
pht quy dinh chi tiét diéu nay tai Nghi dinh huéng dan Luat Bao vé
moi truong.
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R s Quy dinh phap luat

trai phiéu xanh

TPCP xanh Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 ctia Chinh phu
quy dinh vé phat hanh, dang ky, luu ky, niém yét va giao dich cong
cu ng ctia Chinh phu trén thi trudng chirng khoan, Diéu 21 quy
dinh vé quy trinh phat hanh TPCP xanh, ndi dung ctia Dé an phat
hanh TPCP xanh; viéc t6 chirc phat hanh, dang ky, luvu ky, niém yét
va giao dich TPCP xanh thuc hién nhu déi v&i cong cu no cla
Chinh pha.

Nghi dinh 163/2018/ND-CP ngay 4/12/2018 quy dinh vé phat
hanh TPDN, dén nam 2020, Nghi dinh 153/2020/ND-CP ban
hanh thay thé Nghi dinh 163. Nam 2021 tiép tuc nghién cru nang
cap quy dinh vé trai phi€u xanh va phat hanh trai phiéu xanh & cap
Luat (Luat Bao vé moi truong 2020, cb hiéu luc tir 2022).

TPCQDP xanh Nghi dinh s6 93/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 cta Chinh phu
quy dinh vé quan ly no ctia chinh quyén dia phuong, Diéu 8 quy
dinh viéc phat hanh TPCQDP xanh phai tuan thu quy dinh vé phat
hanh TPCQDP va UBND cap tinh phai bdo cdo danh muc du an
str dung ngudn vén phat hanh TPCQDP xanh theo huéng dan cla
B Tai chinh. Theo do, viéc té chirc phat hanh TPCQPP xanh thuc
hién theo Dé an duoc Tha twdng Chinh pha phé duyét va hudng
dan ctia B6 Tai chinh.

TPDN xanh Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 cta Chinh
pha quy dinh vé phat hanh TPDN quy dinh nguyén tac phat hanh
va sr dung von, cdng b6 théng tin déi vai phat hanh TPDN xanh.
Viéc t6 chirc phat hanh, ding ky, luu ky, niém yét va giao dich
TPDN xanh thuc hién nhu doi vai TPDN théng thuong; Nghi
dinh s6 65/2022/ND-CP ngay 16/9/2022 ctia Chinh phu sira
déi, bé sung mot sé diéu ctia Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP quy
dinh vé chao béan, giao dich TPDN riéng lé tai thi trwdng trong
nudc va chao ban TPDN ra thi trwong quoc t€; Nghi dinh sé
08/2023/ND-CP cta Chinh phu sira déi, bd sung va ngung hiéu
Iwe thi hanh mot sé diéu tai cdc Nghi dinh quy dinh vé chao ban,
giao dich TPDN riéng |é tai thi truong trong nuwdc va chao ban
TPDN ra thi trudng quoc té.
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TINH HINH ,
THI TRUONG TRAI PHIEU o) {3
2015 - 2024

1. Thi trwang trai phiéu Chinh phu

Trong giai doan 2015-2024, tong khéi lwong TPCP phat hanh 13 2.695 nghin ty dong, dap ing 70%
téng huy ddng vén vay ctia Chinh phu, trong do binh quan giai doan 2015-2020 huy déng 255 nghin ty
dong/nam, giai doan 2021-2024, huy dong binh quan 290 nghin ty déng/ndm.

Thi trudng thir cap TPCP tirng budc phat trién, khéi lwong giao dich trai phi€u tdng dan qua cac
nam, tong gia tri giao dich trén thi trwong TPCP nam 2024 dat 2.837 nghin ty dong, binh quan 11.327
ty doéng/phién, tang 81% so vd&i nam 2023. Trong do, gia tri giao dich mua ban thong thuong
(outright) tdng 60% |én hon 1.840 nghin ty dong, giao dich repo ting 143% lén 992 nghin ty dong so
v&inam 2023. Thanh khoan dugc cai thién theo huéng tang dan ty trong giao dich outright, giam ty
trong giao dich repo.

Bi€u 15. Ty trong phat hanh TPCP 2015-2024
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Nguén: HNX
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Bi€u 16. Khéi lwvong phat hanh va du ng TPCP
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Nguén: HNX

Bang 17. Gia tri giao dich TPCP trén thi trwong thr cap

Don vi: ty dong

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ployk 2024
Giao dich
mua ban 527.594 853.549 1.056.773 908.699 1.032.416 | 1.593.668 @ 1.814.799 @ 1.044.643 | 1.149.473 @ 1.839.553
théng thuong

Giao dich repo 233.812 483.825 888.153 973.725 899.628 721.469 834.317 743.681 407.412 992.113

Téng gia tri

eiaa dich 761406 |1.337.374 | 1.944.926 1.882.424 | 1.932.044 | 2.315.137 | 2.649.115 | 1.788.324 | 1.556.885 | 2.831.667

Gia trj giao dich

N « . 3.070 5.328 7.780 7.530 7.728 9.187 10.596 7.184 6.253 11.327
binh quan phién

3 Ngudén: HNX
2. Thi trwong trai phiéu dugc Chinh pha bao lanh

o~

Biéu 17: Khoi lwgng phat hanh va du no trai phiéu
dugc Chinh pha bao lanh giai doan 2015-2024
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Bang 18. Gia tri giao dich trai phiéu duwoc Chinh phu bao lanh
giai doan 2015-2024

Don vi: ty déng

_ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Giao dich

mua ban 76.306 | 136.447 | 82.342 | 102.039 | 103.472 | 81.022 | 62.273 47.339 32.987 58.955
thong thudng

Giao dich repo 63.765 | 119.857 | 219.088 | 195.649 | 222.209 | 187.727 | 99.399 80.839 31.845 52.926
Tong gia tri

giao dich 140.071 | 256.304 | 301.430 | 297.687 | 325.681  268.749 161.673 | 128.178 64.832 |111.881

Gia trl giao dich 565 | 1021 | 1206 | 1191 | 1.303 | 1.066 647 515 261 447
binh quan phién
Nguoén: HNX

Da6i vai TPCPBL, khéi lugng giao dich nhin chung c6 xu hudng giam qua cac nam ké tir 2019.

3.Thi trwong trai phiéu chinh quyén dia phvong

Trong giai doan 2015-2024, téng khdi lugng phat hanh TPCQDP trén thi trudng so cap dat gan
19.700 ty dong, trong giai doan 2015-2020 binh quan khoang 3.000 ty déng/nam, giai doan 2021-
2024 khong phat hanh TPCQDP. Viéc phat hanh TPCQDP gitp dap trng mot phan nhu cdu huy dong vén
cho cac dia phuong dé dau tu cho cac du an thudc nhiém vu chi ctia ngan sach dia phuong.

Thanh phé H6 Chi Minh 13 nha phat hanh I&n nhat trén thi truéng TPCQDP véi tong khai lugng
phat hanh trong ca giai doan 13 10.800 ty dong.

Bi€éu 18: Khéi lwgng phat hanh va du ng TPCQPP giai doan 2015-2024

Don vi: ty déng
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Bang 19: Gia tri giao dich TPCQDP giai doan 2015-2024

Don vi: ty déng
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Giao dich

mua ban 2903 @ 1.284 3.018 551 - 5.491 212 = = 1.542
thong thuong

Giao dich repo 2.615 336 752 34 40 - - - - -
Tong gia tri 5517 1.620 3770 585 40 | 5491 212 - - 1542
giao dich

Gia tri giao dich - -

binh quan phién 22 6 & 2 U 22 0.85 6

Ngudn: HNX
4. Thij truong trai phiéu doanh nghiép

Tong khéi lugng TPDN phat hanh riéng |é trong giai doan 2015-2024 dat khoang 3.073 nghin ty
dong, binh quan khai lwgng phat hanh khoang 256 nghin ty déng/nam.

Biéu 19: Khéi lwong TPDN phéat hanh va du no giai doan 2015-2024
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Vé sdn phdm, hang héa: Trén thi truérng TPDN c6 cac sdn pham tir 1 ndm dén trén 20 ndm; trong do
ky han phat hanh phé bién 1a 2 ndm, 3 ndm, 5 ndm phu hop véi chu ky thuc hién cac du an dau tu cla
doanh nghiép.

V& ldi sudt phdt hanh, thay vi xac dinh 13i suat theo phuong thirc tha ndi cin clrvao |ai suat tién glri ky
han 12 thang tai cac NHTM cong thém bién dd tir 2-4%/ndm so vdi trude day, cac té chirc phat hanh
dang dan chuyén sang 13i suat ¢4 dinh, phan I&n cdc ma do t6 chire tin dung phat hanh.

Vé cdc doanh nghiép phdt hanh: Trong giai doan 2015-2024, NHTM la nha phat hanh I&n nhat trén
thi trwvdng TPDN (theo ca hai phuong thirc phat hanh riéng |é va phat hanh ra cong chiing); cic NHTM
day manh huy déng vén trai phi€éu dé tang vén cap Il va ting ngudn von dai han nham dap &ng cac chi
tiéu antoanvon theo Basel Il.

Hoat déng giao dich va thanh todn: giao dich thir cap d6i vai TPDN phat hanh riéng |é con han ché,
trai phiéu thudng duoc nha dau tw mua va ndm gilr dén ngay dao han, mua lai trudc han hoic giao dich
giCra nha dau tu va cong ty chirng khodan 13 t6 chire dai ly phat hanh. San giao dich TPDN riéng |é chinh
thirc dugce khai triong va divao van hanh tirngay 19/7/2023. Tinh dén cudi ndam 2024, tong khai lugng
trai phi€u giao dich qua hé théng giao dich TPDN riéng |é ciia HNX dat gan 2.128,6 triéu trai phi€u v&i
giatrigiaodichla 1.084.169,3 ty dong. Tinh binh quan, gia tri giao dich dat 4.336,7 ty dong/phién.

Trong nam 2024, téng khéi lugng trai phi€u chuyén quyén sé& hiru dat 549 triéu trai phiéu, twong
duong véigia tri 401.899,2 ty déng, binh quan gia tri chuyén nhuong dat 1.607,6 ty déng/ngay.

VEé co'sé'nha ddu tu: Nha dau tuso cap TPDN chutiyéu 1a TCTD (mua khoang 30-40% tong khéi luong
trai phi€u phat hanh), cong ty chirng khoan (mua khodng 30-40% tong khdi lwong trai phi€u phat hanh),
con lai 1a doanh nghiép bao hiém, quy dau tu, cac to chirc khac va nha dau tu ca nhan.
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DANH MUC

VAN BAN QUY PHAM PHAP LUAT

VE THI TRUONG TRAI PHIEU

Tén van ban

Luat Quan ly ng cong nam 2017
Luat Chirng khoan nam 2019

Luat Doanh nghiép 2020

Luat s6 56/2024/QH15 ngay 29/11/2024 sira déi b
sung moét s6 diéu ctia Ludt Chirng khodan, Luat Ké toan, Luat
Kiém toan doc 1ap, Luat Ngan sach nha nuéc, Luat Quanlly,
st dung tai san cong, Luat Quan ly thué, Luit Thué thu
nh3p ca nhan, Luat Du trir quéc gia, Luat X ly vi pham
hanh chinh.

Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay 30/6/2018

cta Chinh phu huéng dan phat hanh, dang ky, luu ky,
niém yét va giao dich céng cu no ctia Chinh pha trén
thi trong chirng khoan.

Nghi dinh s 88/2014/ND-CP ngay 26/9/2014
ctia Chinh phu vé dich vu xép hang tin nhiém.

Nghi dinh s6 93/2018/ND-CP ngay 30/6/2018 cua

Chinh pht quy dinh vé quan ly ng chinh quyén dia phuong.

Nghi dinh s6 91/2018/ND-CP ngay 26/6/2018
ctia Chinh phu vé cap va quan ly bao lanh Chinh phu.

Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP ngay 31/12/2020
vé chao ban va giao dich TPDN riéng lé, chao ban TPDN
ra thi trudng quoc té.

Ngay ban hanh

23/11/2017

26/11/2019

17/06/2020

29/11/2024

30/06/2018

26/09/2014

30/06/2018

26/06/2018

31/12/2020

Ngay hiéu luc
01/07/2018
01/01/2021

01/01/2021

01/01/2025

01/07/2018

15/11/2014

01/07/2018

01/07/2018

01/01/2021
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Tén van ban

Ngay ban hanh

Ngay hiéu luwc

Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020
huéng dan chi tiét thi hanh mot sé diéu cua
Luat Chirng khoan.

Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 quy
dinh xtr phat vi pham hanh chinh trong linh virc chirng
khoan va thi trudong chirng khoan.

Nghi dinh s6 158/2020/ND-CP ngay 31/12/2020
vé chirng khoan phéi sinh va thi trudng chirng khoan
phai sinh.

Nghi dinh 128/2021/ND-CP ngay 30/12/2021 stra doi,
bé sung mdt s6 diéu cta Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP
quy dinh x(r phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
chirng khoan va thi trudng chirng khoan.

Nghi dinh 65/2022/ND-CP ngay 16/9/2022 sira déi, bd
sung mot s6 diéu cta Nghi dinh 153/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu
riéng |é tai thi trudng trong nudc va chao ban TPDN ra
thi trudng quéc té.

Nghi dinh s6 08/2023/ND-CP ngay 05/03/2023 sira déi,
bé sung va ngung hiéu luc thi hanh mot sé diéu tai cac Nghi
dinh quy dinh vé chao ban, giao dich TPDN riéng |é tai thi

trwong trong nude va chao ban TPDN ra thi trudng quéc té.

Nghi dinh 83/2023/ND-CP ngay 29/11/2023 stra déi, b
sung mot s6 diéu cta Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP ngay

30/6/2018 cuia Chinh pha quy dinh vé phat hanh, dang ky,

[wu ky, niém yét va giao dich cong cu ng ctia Chinh phu
trén thi truong chirng khoan.

Théng tu sé 110/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 cua Bo

Tai chinh huéng dan mua lai, hoan déi céng cu no clia
Chinh pha, TPCPBL va TPCQDP tai thi trudng trong nude.
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Tén van ban Ngay hiéu luc

Ngay ban hanh

Thong tus6 111/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 cua
B Tai chinh huéng dan phat hanh va thanh toan céng cu
ng cua Chinh phu tai thi truong trong nuéc.

15/11/2018

01/01/2019

Thong tu s6 30/2019/TT-BTC ngay 28/5/2019 cua B6 Tai
chinh huéng dan dang ky, luu ky, niém yét, giao dich va
thanh toan giao dich cdng cu ng ctia Chinh phu, TPCPBL
do cac ngan hang chinh sach phat hanh va TPCQDP.

28/05/2019

15/07/2019

Thong tu s6 81/2020/TT-BTC ngay 15/9/2020 cua Bo
Tai chinh stra déi, b6 sung mot sé diéu cua Thong tu s6
110/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 huéng dan viéc
mua lai, hodn ddi céng cu no ctia Chinh pha, TPCPBL va
TPCQDP.

15/09/2020

01/11/2020

Thong tu s6 95/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 cua Bo
Tai chinh huéng dan gidam sat giao dich chirng khoan
trén thi trudng chirng khoan

16/11/2020

01/01/2021

Thong tu s6 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 cua Bo
Tai chinh huéng dan céng bé théng tin trén thj trudng
chirng khoan.

16/11/2020

01/01/2021

Thong tu' s6 122/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cua

B Tai chinh hudng dan ché dd cong bd théng tin, bdo cao
theo quy dinh tai Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP ngay
31/12/2020 ctia Chinh phu vé chao ban va giao dich
TPDN riéng lé, chdo ban TPDN ra thj truong quoc té.

31/12/2020

15/02/2020

Théng tu s6 107/2020/TT-BTC ngay 21/12/2020 ctia Bo Tai
chinh huéng dan viéc thuc hién giao dich mua lai c6 ky han tr
ngudn ngan quy nha nudc tam thoi nhan réi cia KBNN.

21/12/2020

01/04/2021

Théng tuw 117/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 quy dinh
vé phuong phap tinh khoan thu trai phap luat, so lgi bat
hop phap cé duoc do thuc hién hanh vi vi pham phap luat
vé chirng khodan va thj trudng chirng khoan.

31/12/2020

15/02/2021
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Tén van ban

Ngay ban hanh

Thong tu 118/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 hudng
dan mét s6 ndi dung vé chao ban, phat hanh chirng khoan,
chao mua céng khai, mua lai ¢ phiéu, dang ky céng ty dai
chiing va huy tu cach cong ty dai ching.

31/12/2020

Ngay hiéu luc

15/02/2021

Théng tuw 120/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 quy dinh
giao dich c6 phiéu niém yét, dang ky giao dich va chirng
chi quy, TPDN, chirng quyén c6 bao ddm niém yét trén
hé théng giao dich chirng khoan.

31/12/2020

15/02/2021

Théng tuw 119/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 quy dinh
vé hoat dong dang ky, luu ky, bl trir va thanh toén giao
dich chirng khoan do B6 Tai chinh ban hanh.

31/12/2020

15/02/2021

Théng tw 01/2021/TT-NHNN ngay 31/03/2021 quy dinh
vé phat hanh ky phiéu, tin phiéu, chirng chi tién guri, trai
phiéu trong nuéc ctia TCTD, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai do NHNN ban hanh.

31/03/2021

17/05/2021

Thong tu s6 16/2021/TT-NHNN ngay 10/11/2021 quy dinh
viéc TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai mua, ban TPDN.

10/11/2021

15/01/2022

Théng tu 101/2021/TT-BTC ngay 17/11/2021 quy dinh
gia dich vu trong linh vuc chirng khoan ap dung tai S&
GDCK va VSDC.

17/11/2021

01/01/2022

Théng tu 102/2021/TT-BTC ngay 17/11/2021 quy dinh
gia dich vu trong linh vuc chirng khoan ap dung tai cac té
chtrc kinh doanh chirng khoan, NHTM tham gia vao thi
truong chirng khoan Viét Nam.

17/11/2021

01/01/2022

Thong tu 12/2021/TT-NHNN ngay 30/07/2021 quy dinh
vé viéc TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai mua, ban ky
phiéu, tin phiéu, chirng chi tién guri, trai phiéu do TCTD, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai khac phat hanh trong nuéc.

30/07/2021

27/10/2021

Théng tu 51/2021/TT-BTC ngay 30/06/2021 huéng
dan nghia vu cla t6 chirc, ca nhan trong hoat dong dau
tu nudc ngoai trén thi trudng chirng khoan Viét Nam.

30/06/2021

16/08/2021
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Tén van ban Ngay ban hanh Ngay hiéu luc

Thong tu 57/2021/TT-BTC ngay 12/07/2021 quy dinh 16

trinh s3p xép lai thi trwong giao dich c6 phiéu, thi trudng 12/07/2021 20/07/2021
giao dich trai phiéu, thi trudng giao dich chirng khoan phai

sinh va thi truong giao dich cac loai chirng khoan khac.

Théng tw s6 79/2021/TT-BTC ngay 21/9/2021 sira déi
b6 sung khoan 1 Diéu 2 Théng tu s6 81/2020/TT-BTC
ngay 15/9/2020 sira d6i, b6 sung mét s6 diéu cta Théng
tus6 110/2018/TT-BTC ngay 15/11/2018 ctia B6 Tai
chinh huéng dan mua lai, hoan d6i céng cu ng ctia Chinh
pht, TPCPBL va TPCQDP tai thj trwdng trong nudc va 21/09/2021 15/11/2021
Thong tu s6 342/2016/TT-BTC ngay 30/12/2016 cua
B& trudng Bo Tai chinh quy dinh chi tiét va huéng dan
thi hanh mot sé diéu cta Nghi dinh s6 163/2016/ND-CP
ngay 21/12/2016 ctia Chinh pha quy dinh chi tiét thi
hanh mot s6 diéu cia Ludt NSNN.

Théng tu s6 24/2022/TT-BTC ngay 07/04/2022 sira déi,

b6 sung moét s6 diéu cua Thong tu s 48/2019/TT-BTC

ngay 08/08/2019 clia B6 trwdng Bo Tai chinh hudng dan

viéc trich 1ap va x&r ly cac khoan du phong giam gia hang 07/04/2022 25/05/2022
ton kho, tén that cac khoadn dau tu, ng phai thu khé doi

va bao hanh san pham, hang héa, dich vu, cdng trinh xay

dung tai doanh nghiép.

Thong tu s6 16/2022/TT-NHNN ngay 30/11/2022 quy

) . 30/11/2022 17/01/2023
dinh vé viéc luu ky va str dung gidy t& co gia tai NHNN. el A

Thong tu s6 12/2023/TT-BTC ngay 10/02/2023 cta Bo

Tai chinh stra déi, bé sung moét sé diéu ctua Thong tu s6

107/2020/TT-BTC ngay 21/12/2020 cua B6 trudng Bo 10/02/2023 04/05/2023
Tai chinh huéng dan giao dich mua lai cé ky han TPCP tur

ngudn ngan quy nha nuéc tam thdi nhan réi cia KBNN.

Thong tu s6 03/2023/TT-NHNN quy dinh ngung hiéu luc

thi hanh khoan 11 Diéu 4 Thong twsé 16/2021/TT-

NHNN ngay 10/11/2021 ctia Théng déc NHNN quy dinh |~ 23/04/2023 24/04/2023
viéc TCTD, chi nhanh NHNN mua, ban TPDN.
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Tén van ban Ngay ban hanh Ngay hiéu luc

Thong tu s6 30/2023/TT-BTC ngay 17/05/2023 huéng
dan viéc ding ky, luu ky, thuc hién quyén, chuyén quyén
s& hiru, thanh toan giao dich va té chirc thi trudng giao
dich TPDN chao ban riéng lé tai thi trudng trong nudec.

17/05/2023 1/7/2023

Théng tu s6 69/2023/TT-BTC ngay 15/11/2023 sira déi,
bé sung mot s6 diéu cua Thong tu sé 57/2021/TT-BTC
ngay 12/7/2021 cua B6 truagng Bo Tai chinh quy dinh 16
trinh s3p xép lai thi trudng giao dich ¢6 phiéu, thi trudng
giao dich trai phiéu, thi truong giao dich chirng khoan phai
sinh va thi trudng giao dich cac loai chirng khoan khac.

15/11/2023 30/12/2023

Théng tu s6 73/2023/TT-BTC ngay 19/12/2023 sira déi,
bé sung mot s6 diéu cua Thong tu sé 117/2020/TT-BTC
ngay 31/12/2020 cta B6 trudng Bo Tai chinh quy dinh
phuong phap tinh khoan thu trai phap luat, sé lgi bat hop
phap c6 dugc do thuc hién hanh vi vi pham phap luat vé
chirng khoan va thi trudng chirng khoan.

19/12/2023 05/02/2024

Thong tu s6 83/2024/TT-BTC ngay 26/11/2024 huéng
dan co ché, chinh sach vé gia dich vu trong linh vuc chirng
khoan do Nha nuéc dinh gia ap dung tai S& Giao dich 26/11/2024 10/01/2025
Chirng khoan Viét Nam va cac coéng ty con, Téng Cong ty
Luu ky va Bu trir Chirng khoan Viét Nam.

Thong tu s6 76/2024/TT-BTC ngay 06/11/2024 vé cong

bé thong tin chao ban TPDN riéng lé trong nudc. AL, O
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PHU LUC 5

CAC BUGC =
THU'C HIEN GIAO DICH, THANH TOAN M
TREN THI TRUONG THU CAP L ]

J@

1.Vé cac budc thuc hién giao dich

(1) Thoathuanvadatlénh

- S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi t6 chirc 04 loai hinh giao dich 13 giao dich mua ban théng
thuong, giao dich mua ban lai, giao dich ban két hgp mua lai (SBB) va giao dich vay va cho vay (SBL). Theo
quy dinh tai Théng tu's6 30/2019/TT-BTC, viéc thuc hién giao dich theo huéng dan tai quy ché ctia S&
Giao dich Chirng khoan sau khi duoc iy ban Chirng khodn Nha nuéce chap thuan.

- Giao dich TPCP, TPCPBLva TPCQDP duoc thuc hién theo nguyén tac thda thuan dudi 2 hinh thirc:

+ Thuc hién truc ti€p trén hé théng giao dich TPCP ctia HNX théng qua hinh thirc théa thuan dién
tlirtoan thitrudng va thoéa thuan dién tirtuy chon;

+ Thuc hién giao dich ngoai hé théng giao dich va bao cdo két qua giao dich vao hé théng giao dich
cta HNX, theo hinh thirc nay cac bén tu théa thuan véi nhau bang céng cu gl tin nhan trén hé théng
giao dich hodc bang cac phuong tién lién lac ngoai hé théng giao dich vé cac diéu kién giao dich va bao
cao két qua vao hé théng giao dich dé xac 1ap giao dich. K&t qua giao dich phai duoc bdo cido va nhap vao
hé théng giao dich theo huwéng dan tai quy ché ctia S& Giao dich Chirng khoan sau khi dugc UBCKNN
chap thuan.

-Thoigian nhap 1énh:

+Sang tur: 9h00-11h30.

+ Chiéu tur: 13h00-14h45.

- Két qua giao dich duoc xac 1ap khi mot bén dat lénh va bén doi tac xac nhan Iénh trén hé thong cia HNX.
Trong trrong hop bén déi tadc khong xac nhan [énh, 1énh dat sé hét hiéu luc khi két thic gig giao dich.

- Theo quy dinh tai Théng tu's6 30/2019/TT-BTC, két qua giao dich phai dugc bao cao va nhdp vao
hé théng giao dich theo huéng dan tai quy ché ctia S& GDCK sau khi duoc UBCKNN chap thuan.
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(2) Téng hop, két chuyén giao dich cho VSDC:

Ngay T

- HNX téng hop va guri két qua giao dich cho VSDC tir 14h45 dén 15h00 ngay T.
+Budc 1: VSDC nhan két qua giao dich va phong toa trai phiéu ban.

+Buwdc 2: VSDC théng bao két qua giao dich cho bén ban va bén mua.

Ngay T+ 1

HNX

VSDC -
2. Théng bdo KQGD 2. Thong bao KQGD

. R 1. Nhan KQGD, P . R
3. Xac nhan KQGD g phong téa TP ban 3. Xac nhan KQGD

A
A

v

5. D{r liéu thanh toan 4.1. Lap chi thi 5. D{r liéu thanh toan
thanh toan tién

A

A

4.2. TH dirliéu
thanh toan tién TPCP

10. Thue hién thanh toan
TPCP t/lng

12b. Déi chiéu két qua <
thanh toan trong ngay

NHNN

6. Nhan dir liéu thanh toan
tién TPCP tir VSDC

Bén Ban (NH Ban)
Bén MUA (NH Mua)

9.3 GUri TB cho VSDC

8. Déi chiéu,
kiémtraléenh TT

A

A
>

] 9.2 Dién 9.2b Khoéng khép
9.2a Khép tra Is'oét

v

11. Ap dung co ché cho vay
doi vai NHTT

12a. Déi chiéu két qua >
thanh toan trong ngay

Ddungay T+ 1
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- Bud'c 3: Bén ban va bén mua xac nhan két qua giao dich véiVSDC.

+Chdm nhdt 08h30: Thanh vién glri xac nhan két qua giao dich.

+Chdm nhdt 08h45:VSDC thuc hién: Xtrly 16i giao dich/Loai bd thanh toan.
- Budc4.1: VSDC lap chithi thanh toan tién TPCP.

-Buéc4.2: VSDC téng hop dirliéu thanh toan tién TPCP.

- Budc 5: VSDC gtri dir liéu thanh toan cho bén ban va bén mua.

- Budc 6: VSDC gulri S& Giao dich Ngan hang Nha nudce Viét Nam (SGD NHNN) Bang téng hop dir
lieu thanh toan tién giao dich TPCP theo mau tai Phu luc 01 Quyét dinh s6 1583/QD-NHNN théng qua
cong giao tiép dién tir. SGD NHNN thuc hién nhan va xac thuc chirky dién tirciia VSDC trén Bang tong
hop dirliéu thanh todn tién TPCP do VSDC gtri dén.

+Dot 1: Chdm nhat 08h45.

+Dot 2: Chdm nhat 11h00.

Trong ngay T+1 (tir9h00 dén 15h30):

- Buwdc 7: Ngan hang bén mua gtri Iénh thanh toan TPCP dén SGD NHNN.

- Buéc 8: Ngay khi nhan dugrc [énh thanh toan tir hé théng lién ngan hang chuyén vé, hé théng core
cia NHNN tu déng doi chiéu thong tin Iénh thanh todn giao dich TPCP clia ngan hang bén mua vai Bang
téng hop dirliéu thanh todn tién giao dich TPCP do VSDC guri dén.

- Budc 9.1: Trudng hop Iénh chuyén tién thanh toan giao dich TPCP khép vai dir liéu do VSDC guri
dén, Phong Ké toan SGD thurc hién ghi co tai khoan cia ngan hang bén ban métai SGD NHNN.

- Budc 9.2: Trudng hop 1énh chuyén tién thanh toan giao dich TPCP khéng khép véi dir liéu do
VSDC gtri dén, SGD NHNN thuc hién giri dién tra soat dén ngan hang bén mua.

+ Buwdc 9.2a: Néu tra |0i tra soat déi chiéu khép ding, Phong Ké toan SGD ghi cé tai khoan cua ngan
hangbén ban.

+ Budc 9.2b: Néu tra |oi tra soat khong khép hoac khéng nhan duoc tra |6 tra soat trude 15h30,
SGD thurc hién tra lailénh thanh toan cho ngan hang bén mua.

- Budc 9.3: Sau khi hoan thanh hach toan ghi cé tai khoan ctia ngan hang bén ban, hé théng guri
théng bao két qua thanh toan tién giao dich TPCP cho VSDC theo tirng giao dich.

- Buéc 10: Ngay khi nhan duoc dién thanh toan tir NHNN, hé théng VSDC tu déng thanh toan,
chuyén khoan TPCP.

- Budc 11: D6i vai cong ty chirng khodn bi mat kha ndng thanh todn tam thoi, ngan hang thanh vién
thanh toan c6 thé ap dung co ché cho vay; déi véi ngan hang bi mat kha ning thanh toan tam thoi, SGD
NHNN c6 thé ap dung co' ché cho vay néu c6 du tai san ddm bao.
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CudingayT+1 (tir 15h30 dén 16h30):

- Budc 12: SGD NHNN va VSDC thuc hién doéi chiéu két qua thanh toan tién giao dich TPCP trong
ngay. VSDC thuc hién Ui thai han thanh toan déi véi cac giao dich thiéu tién thanh toan giao dich TPCP
theo dé nghi ctia bén mua da dugc bén ban chap thuan. Thai gian thanh toan cac giao dich bi [Ui tir
09h00 - 15h30 ngay lam viéc lién ké th{r nhat hodc thir hai sau ngay thanh toan (T+2 hodc T+3) ngay sau
khibén mua du tién thanh toan giao dich TPCP.

2.Véthanh todnva chuyén giao TPCP

- Theo Théng tu' 30/2019/TT-BTC ngay 15/7/2019 huéng dan chi tiét hoat dong dang ky, luu ky,
niém yét, giao dich va thanh toan giao dich cong cu ng ctia Chinh pht (g6m TPCP, tin phiéu Kho bac,
codng trai xay dung Té quéc), TPCPBL do cac NHCS phat hanh va TPCQDP, chirc ndng thanh toan tién
TPCP duoc thuc hién tai SGD NHNN. Theo dé VSDC thuc hién thanh toan TPCP theo phuong thirc
thanh toan theo tirng giao dich ngay khi bén ban cé da TPCP va bén mua c6 du tién dé thanh toan tai
ngay thanh toan theo quy dinh hién hanh. Viéc thanh toan giao dich dugc thuc hién theo nguyén tac
chuyén giao TPCP ddng thoi vai thanh toan tién (delivery versus payment), khéng bu trr.
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PHU LUC 6

QUY TRINH GIAO DICH TPCP
CUA NHA DAU TU NUOC NGOAI

1.Tha tuc dang ky dau twvao thi truong TPCP

Viéc dau tuvao TPCP d6ivéi NDTNN thuc hién theo quy dinh tai Phap 1énh ngoai héi hop nhat ndm
2013, Luat Chirng khoan, Théng tu'sé 51/2021/TT-BTC huéng dan hoat dong dau tu nuwéc ngoai trén
thi truding chirng khoan Viét Nam, Thong tu' s6 05/2014/TT-NHNN huéng dan viéc mé va sir dung tai
khoan von dau tu gian ti€p dé thuc hién dau tu gian tiép tai Viét Nam. Trong d6 tha tuc dang ky dau tu
vao TPCPViét Nam ctia NDTNN gém 2 thu tuc chinh:

a.Thatuc 1: Dang ky ma sé giao dich chirng khoan tai VSDC

Theo quy dinh tai Nghi dinh 155/2020/ND-CP va Thong tu s6 51/2021/TT-BTC, NDTNN thuc
hién dau tu giao dich TPCP trén thi truong Viét Nam phai dang ky ma sé giao dich chirng khoan véi
VSDC théng quathanhvién luu ky.

- Trinh tw dang ky gom:
5.1. Cap gidy chirng nhan dang ky
ma s6 GDCK cho NDTNN
1. Nop day du ho so 2. Tham dinh h6 so
theo quy dinh va khai bao truc tuyén
> Thanh vién >
NDTNN . VSDC
< lwu ky <
3.2. Tra ma s6 GDCK 3.1. Cap va xac nhan dién tir
cho NDTNN ma s6 GDCK cho NDTNN
5.2. Cap gidy chirng nhan dang ky 4. Nop day du ho so
ma s6 GDCK cho NDTNN ctia NDTNN dé VSDC ra soat
Ghi chu:

NDTNN: Nha ddu tu nuéce ngodi
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- H6 sodang ky ma s6 GDCK gom:

(i) Giay dang ky ma sé giao dich chirng khoan theo Mau s6 41 Phu luc ban hanh kém theo Nghi dinh
s6155/2020/ND-CP;

(i) Van ban Gy quyén cho thanh vién luu ky thuc hién viéc dang ky ma sé giao dich chirng khoan, trir
trudng hop té chirc dang ky ma sé giao dich chirng khoan 1 thanh vién luu ky;

(iii) Danh muc tai liéu nhan dién nha dau tu theo M3u s6 42 Phu luc ban hanh kém theo Nghi dinh s&
155/2020/ND-CP.

b. Thu tuc 2: M&tai khodn dau tugian ti€p cia NDTNN

Theo Phap Iénh ngoai h6i ndm 2013 va Théng tu' s6 05/2014/TT-NHNN huéng dan viéc mé va sur
dung tai khoan vén dau tu gian tiép dé thuc hién dau tu gian tiép tai Viét Nam quy dinh:

- Khi thure hién hoat dong dau tu gian tiép tai Viét Nam, NDTNN phai m& mét (01) tai khodn vén
dau tu gian tiép tai mot (01) ngan hang luu ky dugc phép dé thuc hién cac giao dich thu chi duoc
phép. Tha tuc m@, dong tai khodn von dau tu gian ti€p dugce thuc hién theo quy dinh clia ngan hang
duoc phép.

- VBn dau tu gidn ti€p bang ngoai té phai duoc chuyén sang dong Viét Nam dé thuc hién dau tu
théng qua tai khoan nay.

- Truong hop NDTNN dang mé'va str dung tai khoan von dau tu gian ti€p tai moét ngan hang dugc
phép nhung cé nhu cdu md& tai khoan vén dau tu gidn ti€p tai mét ngdn hang duoc phép khéc,
NDTNN phai déng tai khodn vén dau tu gian ti€p da mé, chuyén toan bd sé du trén tai khoan nay
sang tai khoan mai.

- Trach nhiém cta ngan hang luu ky: Khi thuc hién cac giao dich thu chi trén tai khoan von dau tu

gian ti€ép cho NDTNN, ngan hang luu ky dugc phép co trach nhiém:
+Huwéng dan NDTNN thuc hién cac thi tuc mé, déng tai khoan vén dau tu gian tiép;

+ Quy dinh, ki€m tra va luu gilr cac tai liéu, chirng tir lién quan dén cac giao dich thu, chi duoc thuc
hién trén tai khoan vén dau tu gian ti€p do NDTNN xuat trinh d€ ddm bao viéc cung (rng dich vu ngoai

héi dugc thuc hién diing muc dich va pha hgp véi quy dinh ctia phap luat;
+ Ban ngoai té cho NDTNN trén co'sa tu can doéi ngudn ngoai té cta TCTD.

- Trach nhiém ctia NDTNN: Khi thuc hién cac giao dich thu chi trén tai khoan von dau tu gian tiép,
NDTNN cé trach nhiém:

+ Ké khai ndi dung giao dich thu chi lién quan dén hoat dong dau tu gidn ti€p nudc ngoai tai Viét
Nam theo yéu cau va huéng dan ctia ngan hang luu ky dugc phép;

+ Xuat trinh, b6 sung cac hé so, tailiéu, chirng tirtheo yéu ciu cia ngan hang luu ky duoc phép.
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2. Quy trinh giao dich va thanh toan ctia nha dau tu nuwdc ngoai
khi dau tu vao TPCP va tin phiéu KBNN

1.1. Thoa thuan giao dich

2.1. Yéu cau bén moi gidi
dua thong tin giao dich
|én hé théng giao dich

2.1. Yéu cau bén méi gidi
dua thong tin giao dich
1én hé théng giao dich

v

NDTNN

»
>

BEN MOI GISI BEN DOI TAC

A

>
l

3. Xac nhan (Phién chiéu)

6. Chi dan thanh toan
(Phién chiéu: 16:00 déi vé&i
huéng dan thanh toan)

3. Xac nhan (Phién chiéu)

4. Dat |1énh trén hé théng giao dich
(Phién sang va chiéu cho dén 15:00)

1.2.
Ham bao 7. Chuyén tién ngoai té A N
kha ning NGAN HANG
thanh todn BEN POI TAC
trude khi 2.2. Kiém tra bén S3 GIAO DICH
dat lénh da s&n hang véi NH CHUNG KHOAN
luu ky truée khi
dst 1énh
. 10. Chi dan
5. Bo céo giao dich fhlzaagﬂagﬁagjfh/ thanh toan
(Phién chiéu) (T+1. 17:00)
. v
v 9. Tranh chap giao dich/
thuc hién thanh toan
L (T+1. 17: 00) ; P
NGAN HANG p  VSDCLUUKY < NGR'.Z' 'I\-ISNG
LUU KY VA THANH TOAN > THANHTOAN
8. Chuyén déi ,
sang tien déng . TK Tréi phiéu : TKVND
; TK CHUNG R 11. Chuyén giao X TKTHANH TOAN
TKVND TKLUUKY CHO MOI BEN 4gi ung thanh toan:  TKCUANH | BUTRU'CUA
CUANDT CUANDT NDTNN DOITAC  {(T41.13:00-15:00): LUUKY NH LUU KY
BEN DOI TAC

Dai chiéu
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3.Vé chuyén tién ra nudc ngoai

Truong hop cé nhu cau chuyén vén, loi nhuan va cac nguén thu hop phap khac tirhoat dong dau tu
gian tiép ra nudc ngoai, NDTNN duoc str dung dong Viét Nam trén tai khodn vén dau tu gian tiép dé
mua ngoai té tai TCTD dugc phép va chuyén ra nuwdc ngoai.

4.Cacquydinhvé thué
Cac NDTNN khong can phai tra thué thu nhap doanh nghiép 20%.

Hai loai thué sé ap dung cho NDTNN: 5% thué thu nhap tir13i va 0,1% thué tir téng gia tri trai phi€u
ban ra tai thoi diém chuyén nhuong.
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